Ores

Socimi

A BME GROWTH

Madrid, 27 de octubre de 2020

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 3/2020 del BME Growth, Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. (“Ores SOCIMI”)
pone en su conocimiento:

Otra Informacidn Relevante

Se publica la siguiente informacion correspondiente al primer semestre del ejercicio social
2020:

- Estados Financieros intermedios consolidados de la Sociedad correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30-06-2020 con su informe de revisién limitada
del auditor.

- Balancey Cuenta de Pérdidas y Ganancias individuales de Olimpo Real Estate SOCIMI,
S.A. correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30-06-2020.

De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 se indica que la informacion
comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la
Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

D. Ifiigo Dago Elorza
Secretario del Consejo de Administracion
Olimpo Real Estate SOCIMI S.A.
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Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. y
sociedades dependientes

Informe de revision limitada de estados financieros
intermedios consolidados at 30 de junio de 2020
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Informe de revision limitada de estados financieros
intermedios consolidados

Alos accionistas de Climpo Real Estate SOCIM!, S.A.:
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consciidados adjuntos
de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. {en adelante saciedad dominante) y sociedades dependientes
(en adetante el Grupo). que comprenden el balance consclidado al 30 de junic de 2020, y ia
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimenio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada, refativos al
periodo intermedio de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la scciedad
domirante son responsables de la preparacién y presentacion razonable de estos estadoes financieros
intermedios consolidados de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad {que se identifica en la nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con tos principios
y criterios contables contenidos en ef mismo. Nuestra responsabitidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios consclidados basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos
de Revision 2410 "Revision de informacion financierg intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacion de preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision fimitada tiene un alcance sustanciaimente menor al de una auditoria y, en consecuencia, no
nos permite obtener seguridad de que hayan llegade a nuestro conccimiento todos los asuntos
importantes que podrian haberse identificade en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una
opinian de auditoria.

Conclusion

Como resuitade de nuestra revision limitada, que en ningun momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha liegado a nuestro conocimiento ningUn asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel de la situacién financiera de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. y
sociedades dependientes al 30 de junio de 2020, y de los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion vy, en particular, con fos principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre ia nota 4 de la memoria adjunta, en la que se menciona gue 0s
valoradores externos del Grupo han emitido su valoracion en base a una “incertidumbre material de la
valoracion” de conformidad con ios Estandares Globales de Valoraciones RICS. Consecuentemente,
debe atribuirse a la valoracion un grado menor de ceridumbre y un mayor grado de atencion. Nuestra
conclusion no ha side maodificada en relacion con esta cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1.., Torre PwC, PY de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Fspaia
Tel: +34 915 684 400 / +34 902 021 114, Fux: +34 915 685 400, WWw.pwe.es 1

R. M. Madnid, hoja 87_250-1, folio 75, tomo 9. 267 jibro 8 054, sectidn 3%
Ingciita en gl R.OAC. con el nomero 80242 - CIF: B-79 031290



Ciras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccidn en relacion con la publicacién del informe
financiero semestral requerido por la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil sobre
“informacion a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el
Mercado Altegnativo, Bursatil”.

ppers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADQS DE CUENTAS
DE ESPANA

PRICEWATERHCUSECGOPERS
AUDITORES, 5.1..

26 de octubre de 2020 2020  MNam. 0T/20/07827
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OLIMPQ REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE INTERMEGIG CONSOLIDADG AL 30 DE JUNIC DE 2020 Y 31 BE
DICIEMBRE 2013

{Expresados en Euras)

30 de junio de 31 de diciembre

ACTIVO Notas 2020 de 2019
ACTIVO NO CORRIENTE
nmoviizado ntangible 1.470 1.680
Inrovlizaciones materiales 177 193
Inversiones inrmobifiarias & 3E53.445.157 360.693.098
Inversiones financieras a largo plazo FA'S:) 1.112.344 1.112.377
Actives por impuestos diferidos 13 655.753 678,786
Total activo no corrdente 355.214.501 362.486.134
ACIVO CORRIENTE
Daudores comerciales y atras cyentas a cobrar 4.009.712 1.658.088
Clentes por ventas y prestaciones de servicios Tv 8 1.938.529 41,267
Créditos con las Administraciones Pablicas By 13 1.352.033 1.326.951
Ceudores varios 7vy8 659,150 289.870
Penodificaciones a corty plazo 585.9C9 G08.254
Efective y obros activos liquidos eguivalentes g 17.782.715 5.526.392
Total active corriente 12.378.336 11,792.734
TOTAL ACTIVO 377.593.237 374.278.8968

Las notas 1 & 19 de ta memoria consclidada adjunta forma parte integrante de los estades
financieros intermedics consclidados del pericdo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020.



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE
DICIEMBRE 2019

{Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30 de junio de 31 de diciembre de

Notas 2020 2019
PATRIMONIO NETO
Capital 10 19.669.521 19.669.521
Reservas 10 162.6%0.140 166.780.240
Resultados de ejercicios anteriores in {187.644} (187.644)
Rasultade consolidade del periodo 1.647.165 9.405.900
Dividendo active a cuenta i0 - {3.600.000)
Total patrimenio neto 183.819,182 192,072.617
PASIVO NO CORRIENTE
Deaudas a largo plazo 178.722.226 178.331.564
Deudas con entidades de crédito 7y 1l 175.886.189 175.513.933
Otros pasives financierss 7y 1l 2.836.037 2.817.626
- 178.722.226 178.331.564
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 10.346.148 488.688
Deudas con entidades de crédito Tyl 445,225 453,355
Otras deudas con amprasas del Grups 7,11y 16 9.900.000 -
Otros pasivaes financieros 923 35,333
Acredores comerciales ¥ olras cuentas a pagar 4.705.081 3.386.599
Proveedores atras partes vincutadas 7,11y 16 314.450 295.804
Pasivos par impuesto corriente i1y i3 244 268 85.030
Otros acreedores Fy il 2.889.973 2.114.908
Otras deudas con 1as Administraciones Pablicas 11y 13 967.334 505,285
Otrps pasvos corrientes 7yil 288,616 295.572
15.051.829 3.875.287
TOTAL PATRIMONIOQ NETOQ Y PASIVO 377.593.237 374.279.868

i.as notas 1 a 19 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de los estados
financierss intermedies consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020.



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CONSOLEDADA

CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE

JUNIO DE 2020 Y 2019
{Expresadas en Euros}

30 de junlo de 30 de junlo de
Netas 2020 2019
Importe neto de 1a cifra de negoclos 11.211.675 11.029.219
Prestachines de serviclos 12 11.211.67% 11,029,219
Otros ingresos explotacion 541 161
Ingresas accesoros ¥ otras de gestidn cormiente i2 54l 161
Gastos de personal 12 {Z1.400} {16.639]
Sueldos, salarios y asimiiados {15.302) (12.746)
Cargas sociales (6.088) {3.893)
Otros gastos de explotacién 12 (3.025.707} [2.4968.016)
Servicios exteripres (2.730.347} 12-152.189)
Gtros gastos de gestién comiente {295.360) (343.827)
Amortizacion de jas inversiones inmobiliarias y otro inmaovilizade g (2,545,648} {2,706,653)
Petedero ¥ resultado por enaje ] de inversi inmobiliarias (2,955,209} 512.062
Deterioros v pérdidas & (2.055.209} 512.062
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.564.252 65.322,124
Ingresos financieros 208.446 57
Gastos financieros {1.949 863} {1.732.771)
RESULTADO FINANCIERGC 12 {1.741.417} {1.732.716}
RESLULTADO ANTES DE IMPUESTQS 1.822.835 4.589.418
Ipuesto sobre beneficlos 13 (175 £70) (47 692)
RESULTADG CONSOLIDADD DEL PERIODO 1,647.165 4.541. 736

Las notas 1 a 19 de ia memoria consolidada adjunta forma parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio

de 2020.



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO
DE 2020 Y 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS INTERMEDIO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO
EL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 2019

{Expresados en Euros)

30 de junic de 30 de junio de
Notas 2020 2019
Resultado consolidado del periodo 13 1.647.165 4.561.726
Ingresos y gastos imputados directamerde al pat imonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS CONSOLIDADOS RECONOC IDOS 1,647,165 4.541.726

Las notas 1 a 19 de la memoria conseclidada adjunta forma parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020.



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

B) ESTADD TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETG INTERMEDIO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO
EL 30 DE JUNIC DE 2020 Y 201S

{(Expresados en Euros)

Resultado de N
Capitat REservas Hercictos “:‘;ﬁ e m":‘:::: @ TOTAL
anteriaras fs b
[Nota 100 2fota §0) {fiota 30 Huta 51 {Mety 10
BALDO, FINAL EIERCICIO 2010 19.669.521 173.812.929 [187.644) 361678 {L795.559] I194.129.925
Total de ngrosos y gastds modngekins o - 2 41736 - 4541428
OReraciongs ¢on 300ks v proplotades:
stk G0 de dieide wot . (3.727.647; (6,335,719 . 2. 705500 [ER-CER- ) )
Daeas varlagiones del patiimank noto . (3306041} E.535,71% {3.670.674) - -
HALDG, FINAL PERIODO 30 B JUNID DE 2049 i9.AE9.531  TRE.7BO.341 TI8T k] 4743738 390,509 B4%
BALDO, FINAL EXERCICIO 204% 19.469.521 18,780,240 {187.864) 0. 409,800 (2.600.000) 192,072,017
Total du lngresos v gastos woonac'dos . . - 1.547.165 - 1.547.165
Operaclangs Lon §6Cks y prophetarios:
Detribuic6n de Chidendes . {3.743.891) 9. 756, 209) - 3,600,000 {9.990.000;
Otras varscones ool petamanko rate . {346.209) 756109 {9405 900} - -
SALDO, FINAL PERIODO 33 DE JUNIO DE 1020 19.859.511 362690, 140 {1EY. 604} 1.6472.165 - 183 818 1B

Las notas 1 a 19 de ia memoria consolidada adjunta forma parte integrante de los estados
financiercs intermedios consolidados del pericdo de seis meses terminade el 30 de junio
de 2020.



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO

DE 2020Y 2019
{Expresado en Euros}

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejerclcto antes de impuestos
Ajustes del resubtado:
Ingresgs Andancieros
Gastes knancierss
Corveciones valorativas por dateriorio
Amortizagidn ge las inveriones inmobulizrias y otre i

Camios en of capital carrlente:
Leudores y 01ras cuentas a cobrar
Orros activos corrlentes
Acrecdores y OLRIG cuentds a pagar
Dtras pasivos corrientes
CMtros activos ¥ pesivos no Cormentes

Otros flujos de cfectivi de 133 aclividades de expletacidn:
Pagos de interesas
Cobros de intereses
Cobros {pages} per tmpuesto sobra banafclos
Dnras cabros (pagoes)
FLIAIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOYACION

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Calras po- inversiones:
Inversienes inmobiliarias
Pagos por INversones:
inversiones inmobihanias

FLIEIGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUIOS DE EFECYIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobirgs ¥ pagos por intrementos de pasive fingnders:
Emisidr e dendas con entidades da crédito
Paqos por dividendos y r ones de olres mstrumentos de patrimonio
Dividendos

FLUIGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN

AUMENTE/DISMINUICION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALERTES
Efectivo v equivatentes al iniclo da! parfodo

Efective y equivalentes al final gel pertoda

hNotaa

iZ

-
oy

Yy @

7yl

18

10 de junie de

A% de junio de

2020 2019
1.822 835 A.589.418
(208448} (57)
1.943.863 1.732.773
2.055.208 (512,062}
2545648 27066852
[2.324.342} 30%.941
(25.611) 3.281.327
810,095 (387.521)
370,539 (542.903)
18.444 114.6%6
{1.505.164) {121,837}
208448 57
7.130 (488.462)
16.333 20.299
5.648.543 9.602,232
1650431 =
(47.243) {20.727.911}
2.606.188 (20.727.911)
1,292 15812567
1 (7.867.807)
1.292 2845, 060
B.256.323 13,150,519}
9.526.392 7,839,846
17.782.715 4,659,327

Las notas 1 a 19 de la memoria conselidada adjunta forma parte integrante de los estados
financieros intermedios conseclidades def periodo de seis meses terminado el 30 de junio

de 2020,



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADRES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSCLIDADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADRO EL 30 DE JUNIO DE 2020

{Expresada en Euros)

1 SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1 Sociedad dominante

Climpo Real Estate SOCIMI, S.A. (en adelante, la Sociedad dominante), se constituyd el 15 de
diciembre de 2016 cemo sociedad andnima vy tiene su domicilio sociat y fiscal en calle Goya 22, 32
planta Madrid, La Socledad estd inscrita en el Registro Mercantii de Madrid tome 35.422 folio 11,
secclén 83, Hoja M-636739,

La Scciedad dominante deposita sus cuentas individuales vy consolidadas en el Registre Marcantil
de Madrid,

Su objeto social estd descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en el ejercicio de
las siguientes actividades:

La adquisicién y promocién de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento.
La actividad de promocién incluye la rehabilitacién de edificaciones en los términos establecidos
en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La tenencia de participaciones en el capital de sociedades cotizadas de inversién en el mercado
inmobiliario {("SOCIMIs") ¢ en el de otras entidades no residentes en territoric espafiol que
tengan el mismo objeto social que aguellas y gue estén sometidas a un régimen simiiar al
establecido para las SQCIMIs en cuanto a ia politica obligatoria, legal o estatutaria, de
distribucién de benefictos.

ta tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o no en territorlo
espafiol, cue tengan como objeto social principal la adquisicién de bienes inmuebles de
naturaleza urbana para su arrendamiento y que estén sometidas al mismo régimen establecido
para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de
beneficios y cumplan los requisitos de inversién a que se refiere el articulo 3 de la Ley de
SOCIMIs.

La tenencia de acciones o participaciones de Instituciones de Inversidon Colectiva Inmobiliaria
reguladas en ja Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, ¢ la
norma que la sustituye en el futuro,

La totalidad de las accionhes de la Socledad dominante estdn admitidas a cotizacion desde el 22 de
febrero de 2017 en el Mercado Alternativo Bursadtii (MAB} y forman parte del segmento SOCIMIs.

A 30 de junio de 2020 la Scciedad dominante tiene invertido mas del 80% de su activo a valor de
mercado directa ¢ indirectamente en bienes inmuebles de naturaleza urbana destinados al
arrendamiento,

A 30 de junio de 2020, Climpo Real Estate SOCIMI, S.A. es la Sociedad dominante del Grupo ORES
formado por las siguientes sociedades: Qlimpo Asset 1, S.A., Olimpo Asset 2, S.A., Olimpo Asset
3, 5.A., Olimpo Asset 4, S.A., Climpo Asset 5, S.A., Olimpo Asset 6, 5.A,, Olimpo Asset 7, S.AL Y
Olimpo Asset 8, S.A., sociedades dependientes (Nota 1.2).



OLIMPO REAL ESTATE SQCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

La meneda del entorno econdmice principal en el que copera la Sociedad dominante es el euro,
siendo ésta, por lo tanto, su moneda funcional. Todos los importes incluidos en esta memeoria estén
reflejados en euros salvo que se especifique expresamente fo contrario:

Régimen regulatorio
t.a Sociedad dominante estd regulada por la Ley de Sociedades de Capital espafiola,

Adicionalmente, la Sociedad dominante comunicé a la Agencia Tributaria con fecha 7 de febrero de
2017 y efecto 1 de enerc de 2017 su adhesién al régimen de Sociedades Andnimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario {SOCIMI), estando sujeta a la Ley 11/2009, de 26 de octubre,
con las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la
que se regulan las SOCIMIs, El articulo 3 de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, establece
determinados requisitos para este tipo de sociedades, a saber:

1. Deben tener invertido, al menos, el 80 por ciento del valor del active en bienes inmuebles
de naturaleza urbana destinados al arrendamiento, en terrenos para la promocion de bienes
inmuebles que vayan a destinarse a dicha finalidad siempre que la promocién se inicie
dentro de los tres afios siguientes a su adquisicién, asi como en participaciones en el capital
o patrimonio de otras entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

2. Al menos el 80 por ciento de las rentas del periodo impositivo correspondientes a cada
ejercicio, excluidas las derivadas de la transmisién de las participaciones y de los bienes
inmuebles afectos ambos al cumplimiento por parte de la Sociedad dominante de su objeto
social principal, una vez transcurrido el plazo de mantenimiento a que se refiere el apartado
siguiente, deberd provenir del arrendamiento de bienes inmuebles y de dividendos o
participaciones en beneficios ligados a las inversiones antes mencionadas.

3. Los bienes inmuebles que integren el active de la sociedad deberan permanecer arrendados
durante al menos tres afios. A efectos del computo se sumara el tiempo que los inmuebles
hayan estade ofrecidos en arrendamiento, con un méaximo de un afio.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que se cumplirdn todos los requisitos
detallados anteriormente.

1.2 Scciedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial, sobre las que
el Grupo ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendide como el peder
de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocie con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades, A la hora de evaiuar si el Grupe controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
gjercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de [a fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de [a consolidacidon en la fecha en que cesa el mismo,

10



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El detalle de sociedades dependientes del Grupo es el siguiente:

Sodedsd titu'ar Fecha de Supuesto

A0 de junio de 2020 Sart'dipaciin de la entrada en  porelque  Actividad
Nombre Domidile soclal  Importe % Nominal participaddn el Grupo conselida
Olimpe Asset 1, S.A. Maia (Portugal) 50.000  100% 252‘?5“;’_’}. Estate  5om03/17 ;’::f}g[a“é“ inmoblliasia
: Ctiimpo Real Estate . Integracion ol
2,
Qlimpe Asset 3, 5.A. Maia (Portugal) 60.000 100% SOCIML, S A, 16/05/17 globat Inmobiliaria
. Climpo Reai Estate Integracién
I
ODlmpe Asset 2, S.A. Maia {Portugal) 1.198.161 100% SOCIMI, S.A, 03/08/17 glotial Inmobfiana
f Curspe Real Estate Integracion R
a, 1
Olimpo Asset 4, S.A, Mala {Portugal) 5.755.700 100% SOCIMI, S.A. 05/10/17 glaba) inmebiliaka
- . . Olimipa Reat Estate Integracion )
Qlimpo Asset 3, S.A, Maia {Portugal) 14.953.526 LC0% SOCIML, S.A 30/01/18 clobal Inmobiiaria
. . impc Real Sstate X Integracién -
Qlimpo Assel &, SA. Maia {Portugal) 12.020.609 100%, SOCIMI, S.A, 30/03/18 gtobal Inmobdiaria
. Olimpo Real Estate Integracide ;
Okmpo Asset 7, S.A. “aiz (Portugal) 8.620.126 100% SOCIMI, S.A, 33/01/18 global Inmobillarts
. . OFmpo Real Estate Integracidn
Olmpo Asset 8, S.A. Maia {Portugal] %.841371 100% SOCIME, S.A. 30/01/18 global inmobiliaria
52.4%8.8483
Socledad titular Fecha de Supyesto
31 de diclembre de 2019 ) Participadén de la2 entrada er  por el que Actividad
Nombre Domiclie sodat  Imparte % Nominal particpacitn &l Grupo corsolida
Olimpo Reat Estate Integracion R
Olimpo Asset 1, 5.A, Maia {Portugal) 50.000 100% SOCIMI, S.A, 22/03/17 global inmablliaria
. Climpe Real Estate integraglén L
Giimpo Asset 3, 5.A, Malz (Portugal) &3.000 100% SOCIML, S.A. 16/05/17 global Inmcbiliara
; . Climpa Real Estate Integracidn
Ofimpo Asset 2, 5.4, Maia (Pormagal)  1.248.161 100%, SOCIMI, 5.4, 03703717 global Inmobiiara
. OClimpo Real Estate integractén .
Olimnpo Asset 4, 5.4, Mata (Portugal}  5.755.700 100% SOCIML, S.A. 06/10/17 gtobal Inmobiliarig
Olmpo Asset 5, S.A. Maiz (Portugal) 16.653.516  100% gg-’gfﬁ‘:fgf‘; Estate 30501718 ;TEEET““’" Inmobiitarta
Oltmpo Asset 6, S.A. Mafa (Portugal) 13.256.763  100% gg’g;’gr"g*’; Estate  a30/01/18 ;’I‘;Eg?dé" Inmobilarta
Olimpa Asset 7, S.A, Male (Portugal} B.072537  100% gg'g?h‘:;“';“; Estate  35,01/18 ;’I‘;“’Jggwé" inmobitaria
Olimpo Asset 8, S.A. Mala (Portugal)  9.736.377  100% ggrggﬁ.“g’; EBstate  39.01/18 ;’l‘;gg;m"“ thmobiliaria
54.832.084

Transacciones en 2020:

Durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2020 no se han producido cambios en
el perimetro de consolidacién.

Transacciones en 2019:;

burante e! ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2C19 no se han producide cambios en ef
perimetro dé consolidacion. . -
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Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones
contempladas en el art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacién:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacién con otra sociedad {dependiente)
en alguna de las siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la scciedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de ios
miembros del érgano de administracién.

¢) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto,

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros
del érgano de administracién, que desempefien su cargo en el momento en que deban
formularse las cuentas censclidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente
anteriores. Esta circunstancia se presume cuando la mayoria de los miembros del érganc
de administracién de la sociedad dominada sean miembros del érgano de administracién
o altos directivos de la scciedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sodiedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso
cuando apenas posea o no posea participacidn en otra sociedad, o cuando no se haya
explicitado el poder de direccidon {entidades de propdsito especial), pero participe en los
riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en las decisiocnes de
explotacién y financieras de la misma.

En cumplimiento del articule 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha
notificado a todas estas soctedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee
mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de dictembre y estdn incluidas en ia
conselidacidn.

2 BASES DE PRESENTACION

a} Imagen fiel

Los estados financieros consclidades se han preparado a partir de los registros contables de Olimpo
Real Estate SOCIMI, S.A. v de las sociedades dependientes e incluyen los ajustes y reciasificaciones
necesarios para [a homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos
per el Grupo.

Estos estados financieros consoiidados se presentan de acuerdo con la legislacion mercanti vigente,
recogida en el Cédige de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma
y adaptacion de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con
base en la normativa de la Union Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de septiembré, por el que se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas consolidadas y sus modificaciones posteriores
(incluido el RD 602/2016}, en tode lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma
mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo, asf como la veracidad de los flujos de efective incorporados en el estade de
flujos de efectivo consolidado.
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b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de ta incertidumbre

La preparacién de los presentes estados financieros consclidados exige el usc por parte def Grupo
de clertas estimaciones v juiclos en relacién con el futuro que se evaliian contingaments y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, inciuidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables.

Las estimaciones contabiles resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales.

Al preparar los presentes estados financieros consolidados, el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante elabord estimaciones con el fin de vaiorar determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y obligaciones en ellos declarados.

Las politicas que se indican a continuacién se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios
que se presentan en estos estados financieros consolidados, salvo que se indique lo contrario.

Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historice,
no habiendo side modificade por ke revalorizacidén de las Inversiones Inmobiliarias, activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados ¢ en e patrimonio
neto.

Valar razonahle de las inversiones inmobiliarias

El Grupo obtiene semestralmente, valoraciones independientes para sus inversiones inmobiliarias.
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los Administradores de la Sociedad dominante
realizan una evaluacion del valor razonable de cada inmueble teniendo en cuenta las valoraciones
independientes mas recientes. Los Administradores de la Sociedad dominante determinan el valor
de un inmueble dentro de un rango de estimaciones del vaior razonable aceptables.

La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmaobiliarias en un mercado activo son
los precios de activos similares. Cuando en ia realizacion de dicho juicio el Grupo utiliza una serie
de fuentes inciuyendo:

a) Precios actuales en un mercado activo de propiedades de diferente naturaleza, condicign
o localizacion, ajustadas para reflejar las diferencias con los actives propiedad del Grupo.

b} Precics recientes de propiedades en otros mercados menos activos, ajustados para
reflejar el cambio en las condiciones econémicas desde la fecha de la transaccién.

¢} Descuentos de flujos de caja basados en estimaciones derivadas de las condiciones de
los contratos de arrendamiento actuales, y si fuera posible, de fa evidencia de precios de
mercado de propiedades similares en la misma localizacién, mediante la utilizacién de
tasas de descuenio que reflejen la incertidumbre del factar tiempo.

bre | fici
ta Sociedad dominante estd acogida, con efectos de 1 de enero de 2017, al régimen fiscal especial
establecido en ia Ley 1172009, de 26 de octubre por ia que se regulan las Socledades Anénimas
Cotizadas de Inversidn Inmobiliaric {(SOCIMI), lo que en la prictica supone que bajo ¢
cumplimiento de determinadoes requisitos la Sociedad esta sometida a un tipo impositivo en relacion
al Impuesto sobre Sociedades del 0%.

Los Administradores de la Sociedad dominante realizan una monitorizacion del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la legislacion con el objeto de guardar las ventajas fiscales establecidas
en la misma.

En este sentida, dichos requisitos se estan cumpliende en los términos y plazos fijados, no
procediendo a registrar ningln tipo de resultado derivado del Impuesto sobre Sociedades de la
Sociedad dominante.
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¢) Comparacion de la informacién

El balance intermedio conselidado al 30 de junio de 2020 presenta como informacién comparativa
el balance al 31 de diciembre de 2019 y la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia censolidada
presenta como informacién comparativa el periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2019.

d} Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar [2 comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio nete y del estado de flujos de efective, estos estados se presentan de
forma agrupada, recegiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria,

3 CRITERIOS CONTABLES

Las principales politicas contables empleados por el Grupe en la preparacion de sus estados
financieros cerrespondientes al pericdo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2020 son las
siguientes:

3.1 Sociedades Dependientes

a) Adquisicion de control

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante {u otra sociedad del Grupo) de! control de una
sociedad dependiente constituye una cembinacidon de negocios que se contabiliza de acuerdo con
el método de adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha
de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de
negocios, asf como, en su caso, €l correspondiente fondo de cemercio ¢ diferencia negativa. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo,
y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el misme.

El coste de adquisicion se determina como [z suma de los valores razonables, en la fecha de
adquisicion, de los actives entregados, los pasives incurridos o asumides y los instrumentoes de
patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion
contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiente de ciertas condiciones, que deba
registrarse como un active, un pasivo o come patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza,

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos
financieros entregados ne forman parte del coste de la combinacion de negocios, registrandose de
conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros {(Nota 3.7), Los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la combinacién de negocios
se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la
combinacion los gastos generados internamente por estos conceptos, ni [os que, en su caso, hubiera
incurride la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte
proporcional del valor de 165 activos identificables adquiridos menos el deé los pasivos asumidos
representativos de la participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo
de comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacién
de negocios, el exceso se centabilizarad en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada come un
ingreso.

b) Adquisicién por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones
realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por
diferencia entre el coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonabie en la fecha de
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adquisicién de cualquier inversion previa de la empresa adquirente en la adguirida, y el valor de
los activos [dentificables adquiridos manos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficic o pérdida que suria como consecuencia de la valoracion a vaior razonable en [a
fecha en que se obtiene el control de la participacién previa de la adquirente en la adquirida, se
reconoce en |2 cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con antericridad, la inversion se hubiera valorado
por su valor razonable, los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado del
ejercicio se transfieren a [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

c) Métodos de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo v demds partidas de (as cuentas de las
sociedades del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de
integracion giobal. Este método reguiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal, Las cuentas consolidadas se establecen en {a misma fecha v
periodo que las cuentas de ta sociedad obligada a consolidar. La inclusién de las sociedades
cuye cierre de ejercicic sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias
referidas a {a misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas,

2. Homeogeneizacion valorativa, Los elementos del activo y del pasive, los ingresos y gastos, y
demas partidas de las cuentas de las sociedades del Grupa se han valorado siguiendo
métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de
ingresos o gastos que se hubieran valorado segan criterios no uniformes respecto a los
aplicados en cansolidacién se han valorado de nuevo, realizéndose los ajustes necesarios, a
los Unicos efectos de la consolidacion,

3. Agregacion, Las diferentes partidas de las cuentas individuales previamente homcgenei-
zadas se agregan segun su naturaleza.

4. Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables representatives de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa ¢ indirectamente,
por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada socledad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generaimente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisiclén
descrito anteriormente. En consolidaciones pesteriores al ejercicio en que se adguirid el
control, el exceso o defecto de! patrimonio neto generado por {a sociedad dependiente desde
ta fecha de adqguisicion que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance
consalidado dentro de las partidas de reservas o ajustes par cambios de valar, en funcién
de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de "Socios
externos”,

5. Participacion de socios externes. La valoracidon de los socios externos se realiza en funcién
de su participacién efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez
incorporados los ajustes anteriores, El fondo de comercio de consolidacién no se atrlbuye a

los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una =~

sociedad dependiente vy la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda
se atribuye a aguellos, aun cuando ello implique un salde deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, |2 totalidad de
los resultados producidos peor las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupo.
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d) Modificacién de ia participacion sin pérdida de control

Una vez obtenide el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a
una modificacion de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se
produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas consolidadas, como una
eperacion con titulos de patrimonio propio, aplicdndose las reglas siguientes:

1.

5.

No se madifica el importe del fondo de comercic o diferencia negativa reconocida, ni
tampoce el de otros activos y pasivos reconocidos;

El beneficio ¢ pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en
consolidacién, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacién
se reduce;

Se ajustan les importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones,
donaciones y legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que
mantienen las sociedades del Grupo;

La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra
en funcidn del porcentaje de participacién que los terceros ajenos al Grupo poseen en la
sociedad dependiente, una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de
participacién en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a
la modificacion que se ha producido; y

El ajuste necesario resultante de fos puntos 1, 3 y 4 anteriores se contabilizara en reservas,

e} Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

1.

2.

Se ajusta, a los efectos de la consclidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las
cuentas individuales;

Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o
se aplica inicialmente e] método de puesta en equivalencia, considerande a efectos de su
valoracién inicial, el valor razonable de la participacion retenida en dicha fecha;

La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después
de la pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorard de
acuerdo con los criterios aplicables a los activos financieros (Nota 3.5) considerando como
valoracién inicial el valor razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado
perimetro.

Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacion de los socics externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
ejercicic hasta la fecha de pérdida de control, y.en la transferencia a la cuenta de pérdidas v
ganancias de los ingresoes y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.
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3.2 Inmaovilizado intangible

Aplicaclones informaticas

Los gastos relacionados con ef mantenimiento de programas informatlcos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos, Los costes directamente relacionadaos con la produccién de programas
informaticas Unicos e identificables controlados por el Grupo, ¥y gue sea probable que vayan a
generar beneficios econdémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
proagramas informaticos y un percentaje adecuado de gastos generaies.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas dtiles estimadas (7 afios).

3.3 Inversicones inmobiliarias

La propledad que se mantiene para [a ebtenclon de rentas a largo plazo ¢ para la revalorizacién del
capltal o de ambos, v que nc estd ocupado por las empresas del Grupo, se clasifica como la inversion
inmobiliaria, Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios y demas estructuras en propiedad.
La inversién inmobiliaria también incluve la propiedad gue esta siendo construida o desarrollada
para uso futuro comoe inversién inmobiliaria.

Las inversiocnes inmobiliarias se valoran inicialmente por su coste, incluyendo los costes de
transaccion relacionados y costes de financiacion, si fueran de aplicacion. PBespués del
recohocimiento inicial, se valoran por su coste minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada y en su caso por los deterioros registrades.

L.os gastos posteriores se capitalizan al valor en libros del active solo cuando es probable que los
beneficios econdémicos futuros ascciadas con el gasto fluyan al Grupo y el coste del elemento puede
ser valorado de manera fiable. El resto de gastos se registran en la cuenta de resultados cuando
se incurren.

St una inversién inmobiliaria se convierte en propiedad ocupada por sus propietarios, ésta se
reclasifica como inmovilizado material. Su valor razonable a ia fecha de reclasificacion se convierte
en su coste para los efectos contables posteriores,

Cuando una inversidon inmabiliaria se somete a un cambio de uso, evidenciade por el inicio del
desarrollo con vistas a la venta, la propiedad se transfiere a existencias. El coste atribuido de
propiedad para su posterior cantabilizacién como existencias es su valor razonable a la fecha del
cambioc de su uso.

E!l Grupo amortiza sus inversicnes inmobiliarias aplicando el métode lineal a tipos anuales basados
en los afios de vida atil estimada de los activos, como sigue:

.. . Tipo de
Afids vida utit amortizacion
Construcciones 32-75 1,3%-3,1%

Instalaciones Técnicas 4-20 5%-25%
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3.4 Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros

Los actives se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que aiglin suceso ¢ cambio en
las circunstancias sea indicativo de que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce
una perdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido éste como el valor razonable del active menos los costes de venta o el valor en usg, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por detericro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efective identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

3.5 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que ne cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Inversiones financieras” y
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccidon que les sean directamente imputables, vy posteriormente a coste amortizado
reconcciendo les intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como
¢l tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. No cbstante, lo anterior, los crédites por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en e} momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo,

Al menos &l cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efective futuros estimadoes, descontados al tipo de interés efectivo
en el momento de reconocimiente inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
revarsidn, se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.

3.6 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

Cuando cuzlguier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad deminante f{acciones
propias), la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible,
se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emisidén de nuevo o enajenacion. Cuando estas
accicnes se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de
cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio
neto.
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3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros engleban las cuentas a pagar por el Grupo, originadas en [a compra de
blenes o servicios en el curso normal de operaciones y fas que, no teniendo un origen comerciat,
no pueden clasificarse como instrumentes financieros derivados,

Las cuentas a pagar se reconocen inicialmente al valor razenable de la contraprestacién recibida,
corregida en funcion de los costes de transaccidn directamente atribuibles. Estos pasivos se valoran
posteriormente at coste amortizado,

£l Grupo da de baja en cuentas a los pasives financieros en el momento en que dejan de existir las
obligaciones gue ios generan.

1.8 Impuestos corrientes y diferidos

Ef gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el periodo y que comprende tanto el gasto {ingrese) por Impueste corriente come por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingresc) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y gananclas consolidada. No cbstante, se reconoce en el patrimonic neto el efecto impositivo
retacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto,

Régimen SOCIMI:

Siguiendo el régimen fiscal de las SOCIMIs, las rentas obtenidas por la Sociedad dominante y
sometidas a este régimen especial estan sujetas al Impuesto sobre Sociedades al tipo 0%,

Tal como establece el articulo 9.2 de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, cor las modificaciones
incorporadas a éste mediante fa Ley 16/2012, de 27 de diciembre, la Saciedad dominante estara
sometida a un gravamen especial del 19% sobre el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios distribuldos a fos socios cuya participacion en el capital soclal de la
Sociedad dominante sea igual ¢ superior al 5%, cuando dichos dividendos, en sede de sus socios,
estén exentos o tributen a un tipo de gravamen inferior al 10% (a este efecto, se tendrd en
consideracion la cuota adeudada en virtud de la Ley del Impuesto sobre fa Renta de [os No
Residentes).

No obstante, ese gravamen especial no resultard de aplicacion cuando los dividendos o
participaciones en beneficios sean percibidos por entidades cuyo objeto sea la tenencia de
participaciones en el capital de otras SOCIMIs o en el de otras entidades no residentes en territorio
espafiol que tengan el mismo abjeto social que aquéllas y que estén sometidas a un régimen similar
al estabiecido para fas SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucidn
de beneficios, respecto de aguellos socios que posean una participacion igual o superior al 5% en
el capital social de aquellas y tributen por dichos dividendes o participaciones en beneficios, al
menos, al tipo de gravamen del 10%.

Las sociedades dependlentes se encuentran sujetas al régimen fiscal general del impuesto sobre la
renta de las personas juridicas en Portugal,

3.9 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se
reconacen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
cbligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion
incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras,
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usande un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercade actual del valer temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes
en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devengando.

Las provisiones con vencimiente inferior o igual a un afio, con un efecto financiere no significativo
ne se descuentan.

Cuando se, espera que parte del desembolso necesario para liquidar 1a provisidn sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce come un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra o no uno o
mas eventos futures independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la memoria,

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se reconocen segdn el principio de devengo, es decir, cuando se produce el
flujo real de los bienes y servicios relacionados, independientemente de cuando se generan los
flujos monetarios o financieros resultantes.

Los ingresos se registran por el vaior razonable de la contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por 10s servicios prestados en el curso ordinaric de las actividades del Grupo,
menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afadido,

Prestacién de servicios

Et Grupe presta servicios de arrendamiento de locales comerciales, Los ingresos procedentes de los
alquileres de los inmuebles se reconccen de forma lineal durante el plaze del arrendamiento,
Cuando el Grupo ofrece incentivos a sus inquilinos, el coste de los incentivos es reconocido durante
el plazo de arrendamiento de forma lineal, como una reduccidn de los ingresos por alquiler. Los
costes relacionados con cada una de las cuotas de arrendamiento se reconocen come gasto.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupe reduce el importe en libros hasta su
importe recuperable, que se calcula en funcién de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados al tipo de interés efectivo original del instrumente, y continda actualizando la cuenta
a cobrar come un ingreso por intereses.

3.11 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante se reconoce como un
pasivo en los estados financieros del Grupo en el periode en que se aprueban los dividendos por
los accionistas de la Sociedad dominante.

La Sociedad deminante se encuentra acogida al régimen especial de las sociedades anénimas
cotizadas de inversion inmobiliaria (30CIMIs}, las cuales se hayan reguladas por el régimen fiscal
especial establecido en la Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por la Ley 18/2012, de 27 de
diciembre, por la que se regulan las sociedades anénimas cotizadas de inversién en el mercado
inmobiliario, Estaran obligadas a distribuir en forma de dividendos a sus accionistas, una vez
cumplidas las obligaciones mercantiles que correspondan, el beneficio obtenido en el ejercicio,
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debiéndose acordar su distribucién dentro de los seis meses posteriores 2 la conclusidn de cada
ejercicio, en ia forma siguiente:

a} El 100% de tos beneficios procedentes de dividendos ¢ participaciones en beneficios distribuides
por las entidades a que se reftere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

b) Al menos el 50% de los beneficios derivados de la transmisién de inmuebles y acciones o
particinaciones a que se refiere el apartade 1 del articulo 2 de esta Ley, realizadas una vez
transcurrides los plazos a que se refiere el apartado 3 del articulo 3 de esta Ley, afectos al
cumplimiento de su objeta social principal. El resto de estos beneficios deberd reinvertirse en
otros inmuebles ¢ participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los
tres afios posteriores a la fecha de transmision. En su defecto, dichos beneficios deberan
distribuirse en su totalidad conjuntamente con los beneficios, en su case, que procedan del
ejercicic en que finaliza el plazo de reinversidn. Si ios elementos objeto de reinversion se
transmiten antes del plazo de mantenimiento, aquellos beneficios deberdn distribuirse en su
totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, a la parte de estos beneficios imputables
a ejercicios en los gue la Sociedad no tributara por el régimen fiscal especial establecido en
dicha Ley.

¢) Al menos el 80% de! resto de los beneficios obtenidos.
£l dividendo deberd ser pagado dentro del mes siguiente a la fecha del acuerdo de distribucidn.

Cuando la distribucién de dividendos se realice con cargo a reservas procedentes de beneficios de
un ejercicio en el que haya sido aplicado el régimen fiscal especial, su distribuciéon se adoptara
obligatoriamente con el acuerdo a que se refiere el apartado anterior.

3.12 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos lquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los depdsites & la vista
en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o Menos.

3.13 Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias significativas
refacionadas con la proteccién y mejora del medic ambiente, no considerando necesario registrar
dotacion alguna a la provisidn de riesgos y gastos de caracter medisambiental a 30 de junio de
2020 y a 31 de diciembre de 2018,

3.14 Combinacicnes de negocio

tas operaciones de fusién, escisién y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas del
. grupe se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Mota
3.15).

Las operacicnes de fusién, escisién y aportacién no dineraria distintas de las anteriores y {as
combinaciones de negocios surgidas de ta adguisiclén de todes los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno 0 més negocios, se registran de acuerdo con el método
de adquisicién (Nota 3.1.a).
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3,15 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inictal por su valor razenable, En su caso, si el precic acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la reaiidad econémica de la operacién. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

El Grupo desarrolla todas sus operaciones vinculadas a condiciones de mercado y de conformidad
con los pactos y condiciones recogidos en los contratos,

No obstante, lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un
negocio, el Grupe sigue el siguiente criterio:

a) Aportacién no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como la
adquirente valoran la inversién por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en
las cuentas consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan las
cuentas consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales
cuya scciedad dominante sea espafiola.

b} Fusién y escisién

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante (o
dominante de un subgrupo) v su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran per el importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas de}
grupe o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de
reservas.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos
se valoran segun sus valores contables en las cuentas consolidadas del grupe o subgrupo mayaor
en ¢l que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espafiola.

La fecha de efectos contables de ias operaciones de fusién y escisién entre empresas del grupo es
la de inicio del ejercicio en que se aprueba la operacién, siempre que esta sea posterior a la fecha
de incorporacidn al grupo. Si una de las sociedades intervinientes en la operaciéon se hubiera
incorporado al grupo en el ejercicio en que se produce la fusidén o escisién, la fecha de efectos
contables seréd la de adquisicién,

La informacidn comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar los efectos de la
fusién o escisién, aun cuando las sociedades intervinientes en la operacién hubieran formado parte
del Grupo en dicho ejercicio.

¢) Reduccion de capital, reparto de dividendos y disolucién

En aquellos casos en los que el negocio en ef que se materializa la reduccion de capital, se acuerda
el pago de dividendo o se cancela la cuota de liquidacion del socio, permanezca en el Grupo, la
empresa cedente contabitizara la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del
negocio entregado en una partida de reservas. La cesionaria registra ef negocio de acuerdo con las
normas para fusiones y escisiones indicadas en [a Nota 3.15.b).

3.16 Informacion segmentada

La informacion sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerde con la informacién
interna que se suministra a la méxima autoridad en la toma de decisiones.

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en los
presentes estados financieros consolidados,
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Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de
asignar fos recursos v evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Consejo de
Administracién de la Sociedad deminante, que es el encargado de la toma de decisiones
estratégicas.

3.17 Arrendamientos

Cuando el Grupo es el arrendador

Propiedades cedidas en arrendamiento operativo se incluyen en la inversion inmgebiliaria en el
balance. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plaze
del arrendamiento,

4 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades det Grupo estdn expuestas a diversos rlesgos financleros: riesgo de mercado (riesgo
del tipo de interés}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El pregrama de gestion del riesgo global
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesge esta controlada per et Consejo de Administracidn de la Sociedad dominante
que identifica, evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas. £l
Consejo proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi come para adreas concretas come
riesge de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de liquidez.

4.1 Gestién del riesgo financiero

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdica causada
por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.

El riesge de tipo de interés del Grupo se debe principalmente a la deuda financiera, la cual
corresponde con los préstamos recibidos a largo plazo de interés variable (Nota 7).

b} Riesgo de crédito

Las sociedades del Grupo no tienen conceniracicnes significativas de riesgo de crédito,
entendiéndose como el impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y ganancias el fallo de
tas cuentas por cobrar, €l Grupo tiene politicas que aseguran que las ventas y los arrendamientos
son efectuadas a clientes con un histérico de crédito apropiado.

¢) Riesgo de liquidez

E! Consejo de Administracién de fa Sociedad dominante es responsable de gestionar el riesgo de
liquidez para hacer frente a los pagos ya comprometidos, y/o [os compromisos dertvados de nuevas
inversiones.

El vencimiento determinado de los instrumentos financieros del Grupo a 30 de junio de 2020 y 31
de diciembre de 2019 se muestra en la Nota 7.
d) Otros riesgos

El brote de coronavirus {COVID18) en diciembre de 2019 y su expansién global, ha motivado que
el brote virico haya sido calificado como una pandemia per la Organizacion Mundial de la Salud
{OMS) desde el pasado 11 de marzo. Las incertidumbres sobre ta aparicidon y propagacién del
COVID19 han causado la volatilidad del mercado & escala mundial.
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E] 14 de marzo de 2020 el Gobiernc de Espafia decret el Estado de Alarma, que fue prolongado
en diversas ocasicnes y que finalizo el pasado 21 de junio. En Portugal, el Gobierno declaréd el
Estado de Emergencia el 19 de marzo y, de la misma forma que en el caso espafiiol, fue prolongado
en diversas ocasiones y finalizé el pasado 2 de mayo. Durante el pericdo de Estado de Alarma y de
Emergencia se ordend el cierre al pliblico de los establecimientos comerciales con excepcion de los
considerados de primera necesidad como los supermercados,

En opinién del Grupo los principales impactos que el COVID19 ha tenido sobre los presentes estados
financieros intermedios se describen a centinuacién:

- Rigsgo de operaciones:

Tras las declaraciones del Estado de Alarma y de Emergencia en Espafia y Portugal, el 52% de
los activos de la Sociedad han seguido operande con normalidad durante el segundo trimestre
del afio. Estos actives, mayoritariamente supermercados e hipermercados, representan
apreximadamente el 70% de las rentas estimadas pre-COVID de todo el portfolio para el afio
2020 (€22,2M). El resto de los inquilinos comerciales, que si se vieron afectados por los cierres
temporales decretades durante los Estados de Alarma y Emergencia, fueron reanudando
progresivamente su actividad en linea con las distintas fases de la desescalada, cumpliendo
con las medidas de restriccidn al drea de ventas y aforc maximo permitido para garantizar la
seguridad de los clientes y empleados, de forma que, actualmente, todos se encuentran
abiertos,

A consecuencia del COVID-19, algunos inquilinos se pusieron en contacto con el Socio Gestor
para buscar alternativas en el pago de las rentas durante el pericdo de cierre, tal y como se
indicaba en la presentacion de la Junta General de Accicnistas del 29 de junio. En este sentido,
el Socio Gestor ha analizado case por caso la situacién individual de cada operador v, z la fecha
de las presentes notas sobre los estados financiercs intermedios consoiidades, se han
alcanzado acuerdos sobre el 90% de los contratos en negociacién, existiendo negociaciones
abiertas y en fase avanzada con el restante 10%. Estos acuerdos contemplan aplazamientos
temporales en el pago de la renta y bonificaciones comerciales, Por otra parte, hay 3 locales
desocupados que se encuentran en proceso de comercializacién con varios potenciales
inquilinos, cuyas rentas pre-COVID representaban aproximadamente el 1% de las rentas
totales estimadas para 2020.

- Riesgo de liquidez:

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante realiza un seguimiento de las
necesidades de liquidez con el fin de asegurar que cuenta con los recursos financieros
necesarios para cubrir sus necesidades. El Grupo cuenta con una buena salud financiera para
afrontar la situacién actual ya que cuenta con efectivo y equivalentes al efectivo por importe
de 17.782.715 euros v el fondo de maniobra asciende a 7.326.507 euros.

Riesge de valoracién de activos y pasivos del balance consolidado:

En relacidn a las cuentas a cobrar, no se han producide incrementos significativos de riesgos
por impago o par deterioro en [2 posicidn financiera de los inquilinos. Adicicnaimente, el Grupo
contabiliza las inversiones inmobiliarias a coste minorade por la correspondiente amortizacion
acumulada y en su caso por [os deterioros registrados en funcién de las valoraciones realizadas
por el experte independiente cuyas hipltesis ya reflejan potenciales impactes del COVID-19.

El brote del nuevo Coronavirus (COVID-19), declarado "Pandemia Global” por la OMS el pasado
11 de marzo de 2020, ha impactade en los mercados financieros globales. Los valoradores
externcs del Grupo han emitide su valoracion, con fecha 30 junio de 2020, en base a una
"incertidumbre material de la valoracion' de conformidad con la normativa VPS3 v VPGAL0 de
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los Estandares Glohales de Valoraciones RICS. Consecuentemente, debe atribuirse a ia
valoracién un grade menor de certidumbre y un mavar grade de atencién,

4.2 Gestién del capital

Les principales objetives de la gestion de capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a
corte y large plazo, la positiva evolucion de las acciones de la Sociedad dominante, la adecuada
financiacion de las inversiones o la reduccion de los niveles de endeudamiento, Al 3¢ de junio de
2020 la ratic de apalancamiento financiere neto es 44,02% (31 de diciembre de 2019: 45,22%).
Se calcula como (Deuda financiera — Caja} / (Deuda financiera + Patrimonio neto):

30/06/2020 21/12/2019
Deuda financiera 176.331.414 175.967.293
Patrimenio Neta 183.815.18z 192.072.0.7
Caja 17.782.715 9.526,392
Apalancamients neto 44.02% 45,22%

4.3 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Los distintos niveles de instrumentos financieres que se valoran a valor razonable se han definido
como sigue:

Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados actives para activos y pasivos idénticos
{Nivel 1).

- Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro det Nivel 1 que sean observables para
el activo ¢ el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto
es, derivados de los precios) (Nivel 2).

- Datos para el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables de mercado
{esto es, datos no observables} (Nivel 3},

A 30 de junic de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, los Admiinistradores de la Sociedad dominante
consideran gque no existe un efecto significativo sobre los valeres razonables de los instrumenteos
financieros. Los valores nominales se consideran una aproximacion at valor razonable de los
mismos,

5 INFORMACION SEGMENTADA

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante es la méxima instancia de toma de
decisiones operativas. La Direccion de la Socledad dominante ha determinado los segmentos
operativos basdndose en la informacion que revisa dicho 6rgano a efectos de asignar recursos y
evaluar los rendimientos del Grupe. La Direccion identifica dos segmentos sobre los que se debe
informar: Inmobiliario y Corporative.

El segmento Inmobiliaric centra su actividad en la explotacion en régimen de arrendamiento de
locales comerciales en todas las inversiones inmobiliarias detalladas en ja Nota & de estos estados
financieros.

El segmento Corperative se centra en actividades administrativas y de scporte al resto de
segmentos.
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La informacion financiera del Grupo

continuacion:

30 de junio de 2020

desglosada por segmentos operativos se muestra a

TOTAL TOTAL

Inmobiliario Corporative  30/06/2020 Espafia FPortugal 30/ 062020
Irporte neto de la cifrs de negocios 11.211.675 - 11.211.675 6.211.098 5.000.77 11.211.678
Ofos ingreses de explataclan £41 - 541 541 - 541
Otros Qastos de explotacion {2.740.54%) {285.1621  (3.028.707) {2.274.345} {?50.762)  (3.025.707)
Gaslos de personal - [21.400} {21,400 {21400} - {21.400)
Armartizaclén de tas .nvarsiotes tnmobiltarias y otro
mmevihizade {2.545.6481 - {2.545,648) {1.184.723} {1.360.925) {2.545.648)
Deterioro ¥ resullade por enajgnadiones de inversiones
inmobiliarias (2.055.209} - (2.655.208) {2.582.163} 936954 {2.055.209)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2,570,614 (306.562) 3.564,252 (261.552) 3.825.0844 3.568.352
Ingrasos inancierss. 143.734 64.712 208,446 307 208,238 208 445
Gastas firanceras. (7.946. 863} N (1,949 863 {1.8530.824} {95.0387 (1949863}
RESULTADD FINANCIERO {1.506.139) 64.712 (1,741,417} (1850517} 109,100 {1.741.417)
RESULTADD ANYES DE [MPUESTOS 2064 685 (2418500 1.832.835 2112.109 3.934.934 1.822.835
Impuesto sobre beneficias - {175.670) [175 670} - {175 E70} (1756703
RESULTADD DEL PERIODC 2.0564.665 {A12.520) 16427165 (2112109} 3.759.274 1.6547.165
30 de junio de 2019

TOTAL TOTAL

Inmobiliarie rabve  30/D6201Y Espafia Portugal A0/06/2019
Importe neto de la cifra de negocies 11.029.219 = 11.02%.21%9 5.994,373 5.034.846 11,029,219
Qtros ingreses de explolacisn - 161 161 38 123 161
Otres gastos de explotacdn (2172.776) {323.280) (2.496.C16} {2.060.240) {435776}  (1.496.016)
Gastos de parsonal - [16.639) {16,639} {16.639} - (16.439)
Ammartizacién de BS nversiones inmobiltarias y otro
inmovilizades (2.706.653) - (27060653} {1.134,352) (1.572.301)  {2.706.853}
Deterord y resultade por 2najenadicnes de inversiones
lrnobliarias 512.062 = 512.062 {B57) 512.919 512062
[Hfarenda negatlva de comblnaciones de nagocw - |- - - - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.661.652 {339.¥18) B.332.134 2.782.323 3.539.911" 6.322.334
ingresos firancieros. - 57 57 2 55 57
Gastos financeras. [1.732.773} N (4.7232.773} {1.732.773} - 0.732.773)
RESULTADD FINANCIERO {1,732, 723) 57 (1732716} (1.732.771) 553 (1,732,716}
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 4,929,079 {339.863) 4.589.418 1.049.552 3.539.866 4.580.418
Impuesto sobre beneficios - [47.692) [47.692) - {47 6921 [47.602)
RESULTADD DEL PERIODD 4.9X3.079 {387.353] 4.541.726 1.049.552 3.482.174 4.541.726

Los importes que se facilitan al Consejo de Administracion de la Sociedad dominante respecto a los
activos y pasivos totales se valoran de acuerde con criteries unifermes a los aplicados en los estados
financieros. Estos activos y pasives se asignan en funcidén de las actividades del segmento.
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30 de junio de 2020

TOTAL TOTAL

Ini [arl rativ 0/06/242 fia Po al 30705672020
inmovilizedo intergible . 1,470 1.470 1.470 - 1.470
inmavilizacloras materiales 177 S 177 - 177 177
Invesianes inwobilar2s A53.£45,157 - 353,445,157 207 .505.553 145,939 604 353,445,157
Otros activos no comsantes 1412.344 - 1.112.344 1.112.244 - 1.112.343
Akivos por -Tpuestos fiferidos - 655,733 6£5.793 - £55.753 £55.753
ACTIVO NO CORRIENTE 354.557.67 57 a53 1] BR.61%.3 6,595.53 55.214.90
Deudores comercales y otrzs cuentas a cbrar 2.E57.679 1.352.033 4.009.712 3.320.937 688.775 4,009,712
Perfodificecones a corto plazo 585,509 - E85.909 471.154 114755 585,909
Efectivi # otros adives licuides equivalentes b 17.782.715 17782715 12728654 5.054.061 17,782,715
ACTIVO CORRIENTE 3.243.588 19.134.748 22.378.336 16.520.745 5.857.5931 22.3783356
TOTAL ACTIVO 357.80G1.265 19,791,971 377,593,337 225.140.112 152.453.125 377.593.237
Devdas con entidades de crédito 175.886.189 - 175.886.189 175.886..89 - 175,886,189
Otros paslvos financleros 2.836,037 - 2,826,037 i
PASIVO NO CORRIENTE 178.722.226 - 178,723,228 178814508 107,32¢ 178.722.228
Deudas a corto plazo 10,345,228 - 13.345.225 10.345.225 - 10.345.22%5
Qtros pasivos flnandercs 923 . 923 . 921 923
Aoedores comercisles v otras cueatas & gagar 3.4%4 079 1.211,602 4,735.661 310877.938 1628343 4.795.68%
PASIVO CORRIENTE _13422.763 {.639066 15051829
TOTAL PASIVO 192.562.45% 1.2131.803 193.774.05% 182.037.855 1.736.386 1931.774.055
31 de diciembre de 2019

TOTAL TOTAL

inmobiliarte  Corporative  31/12/3019 E6pany Partugaj 3171272018
Inmovlizado Intangibla - 1.680 1.680 1.680 - 1.680
Inmovllizadones matartalas 123 - 193 - 193 193
invarsiongs tnmobiliarias 360.693.098 - 360.693.098 211.682.040 149011058  260.693.098
Gtros adives nG carrie=ies 1.112.377 . 1,222,377 1.112.344 a3 1.112.327
Activos por impuestos cfercos - 678.786 678.786 - 678.786 678.786
ACTIVO ND CORRIENTE IS1G05.868  __ $80.868  362,986334_ 21796088 149.690.070 3FG2.486.134
Deudores comerciales v otras cugtas a cobrar 331137 1.326.951 1.658.098 1.443.751 2i4.337 1.658.088
Peripdificaciones a coro plazo 608.254 - 608,254 513.328 94,426 GUA.254
Efectivo e otros adtivos liquidos equivalentes - $.526.363 9.£26 382 4.514.319 S5.0-5573 5.526,382
ACTIVO CORRIENTE 939,391 10,853,343 11.792.734 £.4658.398 5.324.336 11.¥52.734
TOTAL ACTIVD A62.745.059 11,533,809 374.279.868 _219.264.462 155.014.406 374.2735.868

Ceudas con entidades ce crédito
Otros pasivas finanders
PASIVO NO CORRIENTE

Daudas a corte plazo

Otros pasivos finangeros

Acredores comerdisies v otras cuentas 3 pagar
PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASTVD

175513938 - 175.5.3.938 175513,938 - 1755134938
2817626 - 2BI7HI6 2. 710,306 107 320 2817636
178.331.564 - 178,331,564 178.224.244 107,220 i78.331.564
453.355 - 453,355 453.355 - 453.35%
3%.333 - 35.333 24411 922 35.333
2.706.284 683.315 3.386.599 2,235 374 1,15i.220 3.386.599
3.194.972 GHG. 315 1875287 1.723.145 1.152.142 3.875.287
A8L526536 €50.315 152,J06.851 100297350 __1.259.452 182,206,851
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6 INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios que se mantienen para la obtencion de rentas a
largo plazo v ne estdn ocupadas por el Grupe,

Las inversiones inmobiliarias a 30 de junio de 2020 corresponden a los siguientes activos:

Instalaciancs  Mobillark y olras Anticipos y

Ferrenos Lonstrucclonas ; - 5 inrnovilizada en TOTAl
wéonicas instalaciones plinbe

Vator contable a 3171272080 123.012.578 213.351.835 %.430.719 - 3.037.500 344.632.532
Altas 13,026,277 3408.947 6992 - 3,793,639 20225765
Traspasos (906.219) 7416839 233,380 - (6,750 000 -
Revarsiones |/ (Pérdidns’ por deterions reconocddas =n el porodc - 5124062 - - - £12.462
Dotacin par amortRaddn - (1,982 .675) (PR3PSR - - [2.706.427)
Saldo a 30/06/201% 135,933,626 233 283 D08 1,372,249 L3 71,139 362,663,032
Cosie 335,937,636 233550531 50640215 - 71139 3716564520
Arngrtizacién acumulada - 16.395.672) {2 696.966) - - (9.0%2.630)
Pérdidas por Jeterora - 12.907.851) - - [2.907.851)
valor contabie a 300572019 136 832,636 223,247,008 3.373,349 - 21.139 362 663032
vator comabie a 3171272019 134050475 222 734987 4,373,203 . 36,441 360,633 008
Akag - - - - 4121 &2
Salidas, bajas o reduccinnes (BL5.140) (1.988.291) - - - (26532432}
Reversknes [ (Pérdidas) por delerlare reconplidas on o poriodc - {2.085.209) - - [2.055.209)
Dotacidn pard amortizacon - {2.330.563) [205.859) - - {2.545.422)
Saldo a 30/06 /2010 —132.388.323 2109.851.918  4.185.342 = 92,562

Coste 133.385.33% 2326594147 6.197.4G7 250 42,562 AzrrIzt3m
Amarhzacién acumislada - 112.208.833) {2.632.065) {250} - (14.241.148)
Pérdidas por deteriors - {4.633.935) - - {9.633.995)
Valor contable a 3070672820 133,38%.335 215 851918 4.165.342 - 42,562 353,445,157 .

Durante el pericdo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2020 el Grupo no adguirié ningun activo,

El Grupo ha registrade como baja 2.648.750 euros correspondiente al reembolse por parte de [a
administracion portuguesa del impuesto IMT que fue liquidado en el afio 2017 y contabilizado como
mayor valor de las inversiones inmobiliarias,

El Grupo adquirid los siguientes activos durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019:

- Con fecha 28 de marzo de 2019, el Grupo adquirid un local comercial en Burgos, que cuenta
con una superficie de 724 m2 y estd arrendada a la Compaififa Stradivarius. El importe de la
adquisicion ascendidé a 5.250.000 euros,

- Con fecha 23 de abril de 2019, el Grupo finalizé la compra de un local comercial en Granada.
En 2018 el Grupo firmé un contrate de compraventa para la adquisicién de este inmueble en
una fase de construccién y pagé el importe de 2.037.500 euros en concepto de anticipo.
Este local comercial cuenta con una superficie de 3.296 m2 y esta arrendada a la Compafiia
Mercadona. El imperte de la adquisicidn ascendio a 6,750.000 euros.

Con fecha 19 de junio de 2019, el Grupo adquirié un lecal comercial en San Sebastian, que
cuenta con una superficie de 729 m2 y estd arrendada a la Compafiia Zara Kids. El importe
de la adquisicion ascendid a 10.900.000 euros.

- Elimporte total de gastos relacionados con estas adquisiciones ascendid a 509.989 euros.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se calcula sisteméticamente por el métedo lineal
en funcidon de su vida (til estimada, atendiende a la depreciacion efectiva sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute.

El Grupo al menos al cierre de cada ejercicio revisa el valor razonable, la vida atil y los métodos de
valoracién de los inmuebles que posee (Nota 6 f). A 30 de junio de 2020 se ha revertido deterioro
por importe de 1.129.893 euros en los inmuebles de Portugal (936.954): Mem Martins (621.925
euros), Quinta do Conde (285.763 euros) y Braga Continente Bom Dia {29.266 euros) y en el
inmueble de Espafia (192.939 euros) en Cadiz. Por otro lado, se ha registrado deterioro por importe
de 3,185,102 eures en los inmuebles en Espafia: Madrid-Retail Park Majadahonda (1.641.012
euros), Berango (699.966 euros), Madrid-Tim Hortons (338.128 euros), Mango Vigo {165.082
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euros), Granaca {127.057 euros), Pamplona (106.614 euros), Burgos (50.162 eurcs), Getafe
(28.772 euros), Leén (26,911 euros} y Mallorca (1.398 euros). Al final del periodo el Grupo tiene
un deterioro de 4.633.996 (Portugal: 557.204 euros y Espafia: 4.076.792 euros).

A 31 de diciembre de 2019 el Grupo revirtid deterioro por importe de 1.214.537 euros en los
inmuebles de Portugal: Quinta do Conde (464,196 euros) v Mem Martins {339.349 euros), Braga
Continente Bom Dia {178.533 euros) vy Leca do Balio (40.880 euros) ¥ en los inmuebles de Espafia:
Ledn {100.179 euros), Cadiz (61.878 euros), Mallorca (24.352 euros) y Vigo (5.170 euros). Por
otro lado, registro deterioro por importe de 373.411 euros en los inmuebles en Espafia: Mango Vigo
{192,415 euros), Granada (65,268 euros), Berango {59,932 euros), y Pamplona (55.796 euros).
Al final del ejercicio de 2019 el Grupo tenfa un deterioro de 2.578.787 (Portugal: 1.494.158 euros
y Espafia: 1.084.629 euros).

a) Ingresos y gastos provenientes de inversiones inmebiliarias:

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y gastos
provenientes de las Iinversiones inmgbiliarias:

30/06/2020 30/06/20:9

Ingresos por arrendamiento 11.211.675 11.029.219
Dtros ingresos ordinarios 541 -

Gastos para la explotacidn gue surgen de inversiones
inmobiliarias que generar ingresos por arrendamiento (2.740.546) {2.172.776)

A 30 de junio de 2020 y a 30 de junio de 2019, el Grupe tenia contratados con los arrendatarios
de los inmuebles expictados [as siguientes cuotas minimas de acuerde con los actuales contratos
en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes, ni incrementos futuros de IPC, ni
actualizaclones futuras de rentas pactadas contractualmente, de forma que los importes de cada
contrato hasta su finalizacién y dependiendo del plaze pendiente se muestran a continuacidn:

30/06/2020 30/06/2019

Menos de un anto 20.995.186 21,936,327
Entre unc vy cinco afos 71.308.457 72.046.406
Mas de cinco afos 118.181.003 132.366.905

210484646 226.349.638

b) Bienes hajo arrendamiento operativo

El Grupo no mantiene bienes bajo arrendamiento operative @ 30 de junio de 2020 ni a 31 de
diciembre de 2019 adicionates a las inversiones inmobiliarias detalladas en esta nota,

£} Seguros

El Grupo mantiene la politica de contratar todas las pélizas de sequros necesarias para la cobertura
de posibles riesgos gque pudieran afectar a [os elementos de las inversiones inmobiliarias, La
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente en relacion con los riesgos sefialados.

d) Activos afectos a garantias y restricciones a ia titularidad

Al 30 de junio de 2020 v 31 de diciembre de 2019 las inversiones inmobiliarias del Grupo, detalladas
en la Nota 6, estdn hipotecadas como garantia de los préstamos bancarios (140 millones de euros
y 38,3 millones de euros} {31 de diciembre de 2019: 140 millones de esuros y 38,3 millones de
euros).
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e) Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

A 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 las instalaciones técnicas del inmueble de
Portimao, con un coste de 978.982 euros, se encuentran totalmente amortizadas y todavia en uso.

f] Proceso de valoracion

A 30 de junio de 2020 se ha revertido deterioro por importe de 936.954 euros en los inmuebles de
Portugal: Mem Martins {621,925 euros), Quinta do Conde (285.763 euros) y Braga Continente Bom
Dia (29.266 euros) y en €l inmueble de Espafia en Cadiz (192.939 euros). Por otro lado, se ha
registrado deteriore por importe de 3.185.102 euros en los inmuebles en Espafia: Madrid-Retail
Park Majadahonda (1.641.012 eurgs), Berango (699.966 euros), Madrid-Tim Hortons {338.128
euros), Mange Vigo (165,082 euros), Granada {127,057 euros), Pampiona {106.614 eures), Burgos
{50.162 euros), Getafe {28.772 euros), Ledn (26.911 euros) y Mallorca {1.398 eurocs). Al final del
periodo el Grupe tiene un deterioro de 4.633.996 (Portugal: 557.204 euros y Espaiia: 4.076.792
euros).

A 31 de diciembre de 2019 el Grupo ha revertido deteriore por importe de 1.214.537 euros en los
inmuebles de Portugal: Quinta do Conde {464.196 euros) y Mem Martins (339.349 euros), Braga
Continente Bom Dia {178,533 euros) y Leca do Balio (40.880 euros) vy en los inmuebles de Espafia:
Ledén (100.179 euros), Cadiz {61.878 euros), Mallorca {24.352 euros) vy Vigo {5.170 eurss). Por
otro lado, ha registrado deterioro por importe de 373.411 euros en los inmuebles en Espafia: Mango
Vigo (192,415 euros), Granada (65.268 euros), Berange (59.932 euros), y Pamplona (55.796
euros). Al final del ejercicio de 2019 el Grupo tenia un deterioro de 2.578.787 (Portugal: 1.494.158
euros y Espafia: 1.084.629 euros).

7 ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Analisis por categorias

E! valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de "Instrumentos financieros,” excepto “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” (Nota 9), es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo

valores representativos de

deuda Total
30/06/2020  31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019
Préstamos y
partidas a cobrar 1.112.344 1,112,377 1.112 344 1,112,377
{Nota 8)
1.112.344 1,112.377 1.112.344 1.112.377

Activos financieros a corto plazo

Valores representativos de

deuds Total
30/06/2020  31/12/2019 30/06/2020 31/12/2018
Préstamos y
partidas a cobrar 2.657.679 331.137 2.657.679 331.137
(Nota 8)
2.657.679 331.137 2.657.679 331.137
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El importe de “Préstamos y partidas a cobrar” a largo plazo corresponde a las flanzas depositadas
en organismos nublicos de algunos inquilinos espafioles.

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de

credito Créditos / Otros Total
30/0642020  31/12/2019 30/06/2020  31/12/2019 30/06/2020 3171272019
Débitos y partidas
a pagar (Nota 11) 175.886.189 175.513.938 2.836.037 2.817.626 178.722.226 178.331.564
175.886.189 175.513.938 2.836.037 2.817.626 178.722.226 178.331.,564

Pasivos financleros & corts plazo

Daudas con entidades de

crédito Créditos / Ctros Total
30/06/2020 3171272019 30/06/2020  31/12/201% 30/06/2020 31/12/2019
Débitos y partidas .
a pagar (Nota 11) 445,235 453,355 13.395.042 2.741.617 13.840.227 3.194.972
445,245 453,355 13.385.002 2.741.617 13.840.227 3.194.972

A 30 de junio de 2020, e importe de “Débitos y partidas a pagar” a largo plazo por importe de
2.836.037 euros corresponde en su mayor parte a las flanzas recibidas de inquilinos de la Sociedad
por contratos de alquiler por importe de 2.536.037 euros (31 de diciembre de 2019: 2.517.626
euros) y al importe de 300,000 eures, parte del precio de compra del inmueble Parque Comercial
Majadahenda, retenide para cumplimiento de obligaciones por parte de la vendedera (31 de
diciembre de 2019: 300.600).

A 30 de junio de 2020, el importe de “Débitos y partidas a pagar” a corto plazo por importe de
13.395.003 euros incluye 9.900.000 euros de dividendos a pagar a los accionistas y 6G0.000 euros,
parte del precio de compra del inmueble Parque Comercial Majadahonda, retenido para
cumplimiento de cbligaciones por parte de la vendedora. Adicionalmente, estan registrados bajo
este epigrafe las fianzas recibidas de inquilinos de la Sociedad por contratos de alquiler por importe
de 923 euros {31 de diciembre de 2019: 35.333 euros}.

Deudas con entidades de crédito

Con.fecha de 29 de enero de 2018, {a Sociedad dominante subscribid un préstamo con ING Bank
NV - Sucursal en Espafia por un importe de B8O millones de euros, tipo de interés trimestral
correspondiente al Euribor mas un diferencial de 1,40% y vencimiento a 29 enero de 2019, La
duraclén de este préstamo es de 1 afio con su vencimiento el 29 de enerc de 2019, pero se ha
repagado anticipadamente el 28 de mayo de 2018 con la suscripcién de un nuevo préstamo a largo
plazo.

Con fecha de 28 de mayo de 2018, la Scciedad dominante suscribié un préstamo con ING Bank NV
por un importe de 140 millones de euros. Este préstamo tiene su vencimiento el 19 de mayo de
2023. El préstamao tiene una amortizacion tnica, en la fecha de vencimiento,
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El préstamo tiene un tramo de 100 millones de euros que devenga un tipo de interés anual fijo de
1,747% y un tramo de 40 millenes de euros que devenga un tipo de interés anual que resulta de
la suma del Euribor (con un suelo de 0%) con la margen (1,35%). Los periodos de interés tendran
una duracién de 3 meses (excepto para los primeros seis meses que tiene una periodicidad de 1
mes).

Las condiciones de la nueva financiacién obtenida no tiene condiciones sustancialmente diferentes
a la deuda anteriormente contratada por lo que la Sociedad dominante ha considerado la deuda
como centinuadora o que supene el reconocimiente de las comisiones pagadas, tanto por la
financiacidn inicial como la nueva financiacién a coste amortizado, aplicando el tipe de interés
efectivo, que seré aquel que iguale el valor en libros del pasive financiero en la fecha de modificacion
con ios flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones,

Este préstamo tiene constituidas las siguientes garantias a favor de las Entidades Financiadoras:

(1) Hipoteca de primer rango sobre los inmuebles;

{it) Prenda scbre el 100% de las acciones de las sociedades portuguesas;

(iiiy  Prenda sobre los derechos de créditc representados por los saldos de las cuentas
bancarias en que se reciben las rentas de los inmuebles;

(iv}  Cesién en garantia de los derechos de créditos derivados de los contratos de
arrendamiento de los inmuebles;

(v) Cesién en garantia de los derechos de crédito derivados de los seguros con respecto
a los inmuebles y

{vi) Cesidn en garantia scbre los prestamos intragrupo concedidos a las sociedades
portuguesas.

Los inmuebles referidos en las lineas (i}, (i), {iv) vy (v} son ios siguientes:

Espaia Portugal

Forum Artea Continente Modelo Cacem

Forum Galaria Continente Bom Dia Charneca da Caparica
Mercadona Cviedo Continente Bom [ia Padric da Légua
Aldi Sanlldcar de Barrameda Centinente Bom Dia Braga

Carrefour Logrofio Pingo Doce Alta Lisboa

Eroski Calahorra Portimao Retail Center

Ereski Tolosa Media Markt, Braga

Eroski Guernica Continente Modelo Mem Martins
Decathlon Berango Continente Modelo Quinta do Conde
Mercadena Mejorada del Campo Continente Leiria +Worten + Sportzone
Tir Hortons, Madrid Continente St. Antonio dos Cavaleiros
Mango Leén

El préstamo obliga al cumplimiento de las siguientes ratios: Ratio de cobertura de intereses de los
inmuebles (ICR), Ratic de LTV de los inmuebles (LTV), Minimo de ingresos operativos de los
inmuebles, Ratio Debt to Yield {YoD)}, Ratio de cobertura de intereses consclidado v Ratio de LTV
consolidade, los cuzles se cumpien al cierre def periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2020.
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El 29 de junio de 2018 ING Bank NV vendid un tramo de 40 millones de euros al bancoe Santander
y ABANCA {50% a cada uno).

Con fecha de 11 de octubre de 2018, la Sociedad dominante suscribio un préstamo con Ranco
Santander, S.A. por un importe de 35 millones de euros, Con fecha de 18 de junic de 2019, se
incrementd ia linea de crédito por un importe de 3.300.000 euros. Este préstama tiene su
vencimiento el 11 de octubre de 2023. El préstamo tiene una amortizacién {nica, en la fecha de
vencimiento.

El préstamo tiene un tramo de 22,020,300 euros que devenga un tipo de interés anual fijo de
1,797%, vy tres otros tramos mads, un de 6,110,900 euros que devengara intereses a un tipo de
interés anual fijo de 1,35%, un de 6.868.800 euros que devengard un tipo de interés variable que
resulta de la suma del Euribor {con un suelo de 0%) con el margen {1,35%), vy un de 3.300.000
euros que devengard intereses a un tipo de interés anual fijo de 1,35%. Los periodos de interés
tendran una duracion de 3 meses,

Este préstamo tlene constitutdas las sigulentes garantias a favor del banco:

{i) Hipoteca de primer rangc sobre los inmuebles;

{ii) Prenda sobre los derechos de crédito de determinadas cuentas bancarias en que se
reciben las rentas de los inmuebles;

{iii) Prenda sobre los derechos de créditos derivados de los contratos de arrendamiento
de los inmuebles y

(iv) Prenda sobre los dereches de crédito derivados de los seguros con respecto a los
inmuebles.

Los inmuebles referidos en (a5 lineas anteriores son los siguientes:

Espafia

Stradivarius Vige Conforama Santander
Stradivarius Vitoria Mercadena Granada
Stradivarius Pamplona Mercadona Humanes
Stradivarius Mallorca Dia Getafe

Mileniun Retail Park Mango Vigo

El préstamo obliga al cumplimiento de las siguientes ratios: Ratio de cobertura de intereses de fos
inmuebies {ICR), Ratio de LTV de los inmuebles {LTV), Minimo de ingrescs operativos de los
inmuehles, Ratio Debt to Yield (YoD), Ratio de cobertura de intereses consclidado, Ratic de LTV
consolidado, Minimo de ingresos operativos consolidado v Ratio Debt to Yield consolidado, los cuales
se cumplen al ¢ierre del pericdo de seis meses finalizado el 30 de junia de 2020.

tos intereses devengadcs bajo ios contrates de financiacidn durante ef periodo terminado el 30 de-
junio de 2020 ascendieron & 1.838.324 euros {30 de junio de 2019: 1.717.256 euros) que incluyen
370.959 euros (30 de junlo de 2019: 325,132 euros) referentes a gastos por coste amortizado y
se encuentra recogido en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b) Clasificacion por vencimientos

Al 30 de junio de 2020 los importes de los instrumentoes financieros con un vencimiento determinado
o determinable clasificados por afic de vencimiento son los siguientes:

Activos financlaros

30/06/2021 30/06/2022 30/06/2023

Aftas

30/06/202a  30/06/2025 posteriores  Total

Inversiones financleras a largo plazo - - - - 1.112. 344 1.112.344
Daudores Comerchales y otras cuentas a cobrar  2.657.679 - - - - 2.651.670
Inverstones finanderas a corto plazo - - - - . . -
2657.679 - - - 1,112,344 3.773.023
Pasivos financleres
Afios )

30/06/2021 30/06/2022 30/06/2023  30/06/2024  30/06/2025 posterlores  Total
Oreudas con entidades de crédito 445,225 - 140.0006.000 35.886.18% - 176331414
Otros pasivos financieros 452,208 7.500 72.839 2.202.790 2.636.037

Acreedores comerdiales y atras cuentas a pagar:

Otros acreadores 3180512 - - - - 3.180.512
Proveedores, partes vinculadas (Nota 16) 10,212,490 - - - - 10.214.490
13.395.002 - - - - - 13.395.002
13.846.227 552.508 140.007.500 35.95%4.028 - 2.202.790 192,563,453

Al 31 de diciembre de 2019 los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afic de vencimiento son los siguientes:

Activos financlarss

34122020 31/33/2021

Inversiones financeras a largo plaze -
Devdores Comerciales y otras cuentas a cobrar 331.037
Inversiones financteras a corto plazo

331f12/2022 3172272023 31/12/2024

AROS
osterigres Total

- 1.112.377 1.112.377
- B 331137
331,137 1.142.377 1.4431.514

Pasivos Hnancleros

Afips

3112/2020 31/32/2021 31712/3032 3171243023  31/312/2034 posteriores  Tatal

Deudas con entidadas de crédito 453.355 - - 175513938 - - 175,967.293
Gtros pasivos inancieros - 433.997 72.840 - 2.310.7849 2817626

fergedares comerciales v otras cuentas & pagar: - -
0tros acreadores 2.445,813 - - - - 2.445.813
Proveedoras, partes vinculadas (MNota 18) 295804 - - - 295.804
2741617 - - - - - 2.741.617
3,194,972 433,997 - 175 586,778 - 2.310.789 181i.526.536
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8 PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

30/06/2020 31/12/2019

No corrlente:;

Inversiones financleras a largo plazo 1.112.344 1.112.377
1.112.344 1.112.377
Corriente:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.998.529 41.267
Créditos con las Administraciones Piblicas (Nota 13) 1,352.033 1.326.951
Otros deudores 559.150 289.870
4.009.712 1.558.088
5.122.056 2.770.465

No existen diferencias significativas entre los valores contables y las valores razonables an los
préstamos y partidas a cobrar.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiiedad inferior a seis meses no
han sufrido ningtn deteriora de valor. A 30 de junio de 2020, habian vencido cuentas a cobrar por
importe de 1,998.529 euros {31 de diciembre de 2019: 41.267 euros), si bien no habian sufrido
pérdida por deteriore, El analisis de antigliedad de estas cuentas es €| siguiente:

30/08/2020 31/12/2019
Hasta 3 meses 1.854.223 28.206
Entre 3 v & meses 44.305 13.061
1,998,529 41,267

No se han reconocido ni revertido correcciones valorativas gor deterioro de fas cuentas & cobrar a
cllentes durante e periodo en la cuenta de peérdidas y gananclas conscildada, El efecto del
descuento no es significativo. Normalmente se dan de baja los Impartes cargados a ia cuenta de
deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efective. Las cuentas incluidas
an "Préstamos y partidas a cobrar” no han sufrido deteriore del valor.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente, Ef Grupo no
mantiene ninguna garantia como seguro.

Todos los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en eurcs.

9 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de flujos de efective consclidado, el efectivo y otros actives liquidos
equivalentes inciuye;

30/06/2020 31/12420619

Efective v otros activos Hquidos equivalentes 17.7682.715 8.526.392
Descubiertos bancarios -

17.782.715 3.526.362
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A 30 de junio de 2020 los saldos de las cuentas bancarias en que se reciben las rentas de los
inmuebles sirven de garantia a las entidades financiadoras del préstamo bancario. El importe de
estas cuentas asciende a 17,782.466 euros (31 de diciembre de 2019: 9.526.143 euros).

10 FONDOS PROPIOS

a) Capital

La Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida con fecha 29 de diciembre de 2016 acordd
aumentar el capital social en 196,635,211 euros mediante la emisién de 196.635.211 nuevas
acciones de 1 euro de valor nominal. Las nuevas acciones se emitieron por su valor nominal de 1
eurc cada una per lo que el importe total desembolsado asciende a 1a cantidad de 196.635.211
euros. La escritura de ampliacién de capital fue presentada en el Registro Mercantil con fecha 30
de diciembre de 2016.

Por ello, a 31 de diciembre de 2016 el capital social ascendia a 196.695.211 eureos dividide en
196,695.211 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desembolsadas, y pertenecientes & una misma clase y @ una misma serie.

Posteriormente, fa Junta General Ordinaria de Accionistas reunida con fecha 27 de junio de 2017
acordd reducir el capital social de la Sociedad dominante en un importe de 177.025.689,90 euros
para incrementar las reservas voluntarias, mediante la disminucién del valor nominal de la totalidad
de las acciones de 1 euro a 0,10 euros por accion en base al balance cerrado a 31 de diciembre de
2016. La escritura de reduccion de capital fue presentada en el Registre Mercantil con fecha 14 de
septiembre de 2617 e inscrita con fecha ¢ de octubre de 2017,

Por lo tanto, a 30 de junio de 2020, el capital social asciende a 19.669.521 suros dividido en
196,695.211 acciones nominativas de 0,10 euros de valor nominal cada una, integramente
suscritas y desembolsadas, y pertenecientes a una misma clase y a una misma serie,

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, las scciedades que participan en el capital
social en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

30/66/2020 31/12/2019

Bankinter, SA 7.51% 7,48%
Linea Directa Aseguradora Cia. de Seguros v Reaseguros, S.A, 2,54% 2,54%
Total Grupo Bankinter 10,05% 10,02%
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b} Reservas y resultados de ejercicios anteriores

30/06/2020 331/12/20:1%
Reservas de [a sociedad dominante
Reservas no distribuibles:
Reserva fegal 3.933.904 3.933.904
3,933.904 3.633.904
Reserva distribuibles:
Otras reservas 162.492.33% 166.,236.230
162.4592.339 166.236.230
Resultados de sjercicios anteriores (187.644) (187.644)
Total de reservas de Sociedad dominante 166.238.599 169.982.490
Olimpo Reat Estate SOCIMI, S.A. (6,545,422} 1.079.772
Olimpo Asset 1, S.A. 561.049 292.390
Qlimpa Asset 2, S.A. 409.292 202.426
Qlimpo Asset 3, S.A. 1.776.430 833.653
Qlimpo Asset 4, S.A. 2.447.044 768,791
Olimpo Asset S, S.A. 36409 {1.341.721)
Qlimpo Asset 6, S.A. {791.319} {1.709.499)
Qlimpa Asset 7, S.A. {885.829) {1.757.431)
Olimpo Asset 8, S.A. {743.757) {1.758,275)

Reservas en sociedades consolidadas

(3.736.103} {3.389.894)

162.502.496 166.592.596

Reserva legal:
ta reserva legal de la Sociedad dominante debe ser dotada de conformidad con el articule 274 de

la Ley de Sociedades de Capital, que establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del

beneficic del ejercicic se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social.

Mientras ne supere el limite indicado s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, v debe ser repuesta con
beneficios futuros.

El 21 de junic de 2018, ta Junta Generai de Accionistas aprob¢ la aplicacién de resultados
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017, llevande una parte a ia
reserva legal por un importe de 75.733 euros. En la misma junta se aprobd la ampliacion de la
reserva legal de la sociedad hasta el limite del 20% del capital social mediante la reclasificacion del
importe clasificado como Qtras reservas por importe de 3.858.171 euros,

A 30 de junio de 2020 la Sociedad dominante tiene completamente constituida fa reserva legal,
Otras resgrvas:
El 27 de junio de 2017, la Sociedad dominante llevd a cabo una reduccién de capitat con aumente

de reservas voluntarias por imperte de 177.025.689,90 euros que se ha detallado en el parrafo a)
de esta Nota.

El 21 de junic de 2018, la Sociedad dominante llevé & cabo la dotacién completa de la reserva legal
con carga a Otras reservas como se ha detallado en el pardgrafo de [a Reserva legai,
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c} Dividendos

Con fecha de 29 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas aprobd una distribucidn de un
dividendo a cargo:

o & los resultados del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (2.756.10% euros),
descontados del reparto de dividendos a cuenta {3.600.000 euros) y

e de las reservas disponibles de la Sociedad (3.743.891}.

El respective pago se hizo efective el dia 8 de julio de 2020.

d) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del resultado y de reservas aprobada en la Junta General de
Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 28 de junio de 2020 fue ia siguiente:

31 de diciembre

de 2019
Base de repartoe
Resultado del ejercicio 9.756.109
Aplicacién
Dividendos 6.156.109
Dividendo activo a cuenta 3.600.000

Ya estd dotada completamente la reserva legal por lo que no es necesario dotar el 10% del
resultado,

La Sociedad dominante se encuentra sujeta al régimen SOCIMI descrito en la Nota 3,11 con
respecto a la distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante.

e} Aportacién al resultado consolidado

30/06/2020 30/06/2019
Climpo Real Estate SOCIMI, S.A. 2.112.113) 1.049.551
Climpo Asset 1, 5.A. 138.415 137.043
Qlimpo Asset 2, S.A. 83.672 123,954
Qlimpo Asset 3, 5.A. 430.493 289.892
Olimpo Asset 4, 5.A. 746.837 870.833
Olimpo Asset 5, 5.A. 646.808 698.467
Qlimpo Asset 6, S5.A, 449.474 445.798
Glimpo Asset 7, S.A. 799.683 468.744
Clmpo Asset 8, 5.A. 463.8B96 457.444

1.647.165 4.541.726
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11 DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

30/06/2C20 31/12/2019
No corriente:
Deudas con entidades de ¢crédito 175.886.189 175.513.838
Deudas con terceros 300.000 300.000
Otros pasives no corrientes 2.536.037 2.517.626
178.722.226 178.331.564
Corriente:
Deudas con entidades de crédito 445,225 453.355
Proveedores, otras partes vinculadas {Nota 16} 314.490 295,804
Pasivos por impuesto corriente 244.268 85.030
Deudas con empresas del Grupo 9.900.000 -
Detudas con terceros 600.000 600.000
Acreedores varios 2.288.833 1.546.672
Personal (remuneraciones pendienites de pago) 2.063 3.569
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (Nota 13) 967.334 595.285
Otros pasivos corrientes 289,616 295.572
15.051.829 3.875.287
193.774.055 182.206.851

No existe efecto significative sobre valores razonables de débitos y partidas a pagar. Los valores
nominales se consideran una aproximacion at valor razonable de los mismos.

Todos los valores contables de los débitos y partidas & pagar estdn denominados en euros.

Informacién sobre pericdo medio de pago a proveedores, Disposicion adicional 33. "Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julic (conforme a la nueva redaccién deda por la disposicion
final segunda de la ley 31/2014 de reforma de la Ley de Sociedad de Capital).

30/06/2020 30/06/2019
Dias Dias_
Periodo medio de pago a proveedores 139 27
Ratio de operaciones pagadas 19 27
Ratio de cperaciones pendientes de pago 11 i5

Importe {euros)

Importe {euros}

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

2.106.158
44.797

2.2

05.064
33.706

La Sociedad deminante estd cumpliende con los plazos establecidos legalmente. Ef calcule de los
datos del cuadre anterior se ha realizado acorde a lo establecido en la resolucién de 29 de enero
de 2016 y recoge Unicamente ia informacion correspondiente a-la entidad espafiola. A efectos de
la presente Nota, el concepto de acreedores comerciales engloba las partidas de proveedores y
acreedores varios por deudas con suministradores de bienes o servicios inciuidos en el alcance de
ia regulacion en materia de plazos legales de pagos,
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12 INGRESOS Y GASTOS

a) Im_porte neto de la cifra de negocios

El importe nete de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo se
distribuye gecgraficamente como sigue:

30/06/2020 30/06/201%9
Mercado Importe Yo importe Y%
Espafia 6.211.0098 55 5.894.373 54
Portugal 5.000.577 45 5.634.846 46
11.211.675 100 11.029,21% 180

Les contrates de arrendamiento suscritos por las sociedades del Grupo se encuentran en
condiciones normales de mercado en cuantc a su duracion, fechas de vencimiento anticipado y
renta.

El desglose de ingresos ordinarios y otros ingresos de expleotacion:

30/06/2020 30/06/201%
Importe %% importe %
Ingresos Ordinarios 11.211.875 100 11.029.219 100
Otros ingresos de explotacién 541 Q 161 0
11.212.216 100 11.029,380 100

Dentro de la linea de ingresos crdinarios se incluyen ingresos per refacturacién de servicios
prestados a los arrendatarios de los inmuebles en explotacion por importe de 405.792 euros (30
de junio de 2019: 395.121 euros).

b) Gastos de personal

30/06/2020 30/06/2019

Sueldos, salarios y asimilados 15.362 12.746

Cargas Sociales:
Seguridad Social s cargo da empresa 5.098 3.893
21.400 16.639

A 30 de junio de 2020 y 2019 el niimerc medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido
per categorias es el siguiente:

30/06/2020 30/06/2019

Administrativos 1 1

Total empleo medio i 1
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Asimismo, la distribucion por sexoes a 30 de junio de 2020 y 2019 del personal del Grupo es la
siguiente:

30/06/2C20 30/06/2019
NO Hombres N® Mujeres N Fombres NO Mujeres
Administrativos B 1 - 1
- 1 - 1

No hay consejeros en plantilla.
No hay personas empleadas con discapacidad mayor o iqual al 33%.

¢) Otros gastos de explotacion

El desglose de los otros gastos de explotacién es el siguiente:

36/06/2020 30/06/2019

Servicios exteriores:

Reparaciones y conservacion 115,189 8.922
Servicios de profesicnales independentes 524.712 126.375
Primas de Seguros 144.038 145411
Servicios bancarios y similares 927 1.481
Otros servicios 1.945.481 1.870,000

2.730.347 2.152.189

Otros gastos de gestion corriernte:

Impuesto sobre bienes inmuebies 291.947 31i1.645
Otros gastos 3.413 32.182
295.360 343.827

3.025.707 2.496.016

——

En la linea de Servicios profesionales independientes se incluyen las dietas a los consejeros por
importe de 2,860 guros {30 de junio de 2019: 5.720 euros) {Nota 15 a).

d) Resultado Financiero

El desglose del resultado financierc es el siguiente:

30/06/2020 30/06/2019
Ingresos financieros:
Otros ingresos financieros 208.446 57
208.446 57
Gastos financleros:
Intereses de deudas con entidades de ¢rédito {1.467.365) {1.392.124)
Gastos de formalizacidn de préstamo bancario (Nota 7) (370.959} (325.132)
Otros gastos financieros {111.539) {(15.517)
{1,949.863} {1,732.773)
{1.741.417) {1,732.716)

En ef epigrafe “Ingresos financieros” se encuentran registrados 208.139 euros en concepte de
intereses indemnizatorios por la demora en el reembolso por parte de fa administracidn
portuguesa del impuesto IMT (véase nota 6),
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13 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos v gastos del periodo y la base imponible del
impuesto sabre beneficios es la siguiente:

30 de junio de 2020

Cuenta de pérdidas y gananclas

ALMERS Bisprinucionas Tota]
Salde ingresps y gastos del periodo 1.647.165 - 1.647.165
Impuesto sobre Sociedades {175.670) - (175.620)
Giferendiss permanentes 285.847 {1.812.279) {1.522.332}
Base imponible (resultade fiscal) 2,112,682 (1.812.179) 300,503

30 de junio de 2019

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuctones Total
Saldo ingresos y 9astos del pericdo 4.541.728 ’ - 4.541.726
Impuesto sobire Saciedades (47.603% - {47.692)
Dlferencias permanentas 349,242 [2.047.219)  L1.697.877)

Base Imponible (resultado fscal) 4.890.968  {2,047.119) 2.843.849

El gasto por impueste se descompone de la siguiente manera;

30/06/2020 30/06/2019
De! ejercicio 152.637 140.244
Impuesto corriente 152,637 140,244
Impuestos diferidos 23.033 {92.552)
Impuesto sobre beneficios 175.670 47.692

La totalidad del gasto por Impuesto de Sociedades corresponde a las sociedades portuguesas que
estén sujetas & un impuesto sobre el beneficio general equivalente al que grava a las Sociedades
espafiolas con un tipo de gravamen de 21%; hasta julio de 2019 no existia en Portugal un régimen
especial similar al de las SOCIMIs, pero en ese mes el Parlaments portugués aprobé el régimen
que regirad a las SIGI (Sociedades de Investimento e Gestdo Imobilidria), el equivalente a las
SOCIMIs.

Ello no implica la pérdida del régimen-especiai para la matriz del Grupo Olimpo Real Estate SQCIMI,
5.A., dado que las inversiones de Portugai entran dentro del &mbito de inversiones contempladas
por el régimen SQCIMI, ya que cumplen los requisitos exigides, y que son basicamente, un mismo
objeto social de alquiler de inmuebles urbanos, reparto de los beneficios obtenidos por la filial en
forma de dividendo a favor de la SOCIMI, y mismos criteries de inversién e ingresos.

De acuerdo a la ley 11/2009, de 26 de octubre, con las modificaciones incorporadas a ésta mediante
la ley 16/2012, de 27 de diciembre, por {a que se regulan las SOCIMIs, el Impuesto scbre
Sociedades corriente resulta de aplicar un tipe impositive del 0% sobre la base imponible. No ha
habido deducciones a la cuota aplicadas en el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2028
ni durante el ejercicio 2019,
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El total de bases imponibles de la Sociedad dominante pendientes de compensar a 30 de junio de
2020 y 31 de diclembre de 2019 asciende a 1.950.926 eurgs, las cuales fueran generadas en el
gjercicio 2016, Dichas bases no se encuentran activadas,

Las bases imponibles de las sociedades dependientes pendientes de compensar a 30 de junio de
2020 totalizan 3.122.634 euros (31 de diciembre de 2019: 3,232,316 euros), con el siguiente
desglose:

30.06.20
Bases Impuesto Limite
Imponibies ciferide de utilizacion

Bases imponibles con registro de impuestos diferidos

Generado en 2014 13.291 2.791 2028

Generado en 2015 74,982 15.748 2029

Genearado en 2016 896.726 188.313 2030

Generado en 2018 1.Q17.775 213.733 2025

Gererado en 2019 1.027.182 215.708 2026

Generade en 30 junio 2020 82.678 19.462 2030
3.122.634 655.753

En el ejercicio terminade en 30 de junio de 2020 fueron registrados activos por impuestos diferidos
por importe de 16.462 euros referentes a bases imponibles de 92.678 euros, y compensados
activos por impuestos diferidos por importe de 42,495 euros referentes a bases imponibles de
202.360 euros.

Ei valor total es atribuible al régimen general del Impuesto sobre Sociedades y no al régimen
SOCIMI,

Inspecciones fiscalas

En virtud de la actual legislacion, no se puede considerar gue los impuestos han sido efectivamente
liquidados hasta que las autoridades fiscales havan revisado las declaraciones fiscales presentadas
o hasta que haya trascurrido el periodo de prescripcién de cuatro afios.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legisiacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionafes como resultado de una inspeccion. En tedo caso, los
Administradores de la Socledad dominante consideran que dichos pasives, en caso de producirse,
no afectarian significativamente los presentes estados financieros consolidados.
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Otros saldos con las Administraciones Pdblicas

A 30 de junic de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el detalle de los derechos de cobro y las
obligaciones de pago de la Sociedad con las Administraciones Pablicas es el siguiente:

a) Créditos con ta Administracidn Plblica

30/06/2020 31/12/2019
Impuesto sociedades 76.176 79.017
IvVa - 17.818
Retenciones a cobrar 1.232.428 1.230.116
Otras deudas 43.429 -
1.352.033 1.326.951

b} Deudas con la Administracién Publica

30/06/2020 31/12/2019
Impuesto sociedades 244.268 85.030
IVA 961.451 S61.411%
Retencicnes practicadas 1.729 32.088
Otras deudas 4.154 1.786
1.211.602 680.315

14 COMPROMISOS

A 30 de junio de 2020 el Grupo no tiene compromises de ningdn tipo.
15 CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

a) Retribucidn a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante

Durante el periodo de 6 meses finalizade el 30 de junio de 2020 los miembros independientes del
Consejo de Administracién de la Sociedad dominante han devengado dietas por asistencia a
Consejos de Administracién por importe de 2.860 euros {30 de junio de 2019:5,720 euros).

Los miembros dominicales del Consejo de Administracién no han recibido ningin tipe de
remuneracién durante tal periode. No ha habido otra retribucién alguna en concepto de sueldos,
dietas u otras remuneraciones.

Durante el periocdo finalizado ‘el 30 de junio de 2020y 30 de junio de 2019, no se ha realizado
ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de pensiones a favor de los miembros del
Consejo de Administracion de {a Sociedad dominante.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida o de responsabilidad civil, la Sociedad
dominante no tiene suscritas tales poétizas.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no han percibido
remuneracién alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el pericdo ni durante el ejercicio, ni han ejercido
opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar,
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b} Retribucién y préstamos al personal de alta direccion
El Grupo ne cuenta con personal que ejerza rol de aita direccién.

¢) Sltuaciones de conflictos de interés de ios administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con ! interés de la Sociedad dominante, durante el
periodo los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplida
con las obligaciones previstas en et articule 228 del Texto Refundido de la iLey de Sociedades de
Capitail. Asimisme, tanto elios como las personas & ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir
en los supuestos de conflicto de interés previstos en ef articulo 229 de dicha ley, excepto en los
casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

16 OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacion, desglosamos los saldos a cierre y transacciones con partes vinculadas a 30 de junio
de 2020 v a 31 de diciembre de 2019;

Cuentas a pagar

30/06/202G  31/12/2019

Sierra Spain, Shopping Centers Services, 5.A. (*) 309.254 284512
Bankinter, S.A. (%} 1.167 1.167
Sierra Portugal, S.A. 4,069 10.125

314,490 295.804

Adicicnalmente se encuentra pendiente de page a sus accionistas en concepte de dividendos,
9.900.800 euros,

A continuacién, desglosamos las transacciones con partes vinculadas a 30 de junio de 2020 y a 30
de junio de 2019:

Gastos de explotacion

30/06/2020  30/06/2019

Sierra Spain, Shopping Centers Services, 5.A. (*) 681.119 655.532
Bankinter, S.A. (*) 754.635 732.343
Bankinter Securities, SV 7.0G0 7.000
Sierra Portugal, S.A. 118.523 123.045

1.561.277 1,517,920

(*) Se entiende que estas sociedades son vinculadas 2 efectos contables por su participacién
acclonarial mingritaria y por estar representadas en el Consejo de Administracién de la Socledad
dominante.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Sociedad dominante firmé contrato de Direccidn y Gestidn
Estratégica con Bankinter, el cual terminara en el séptimo aniversario det aumento del capital social.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Sociedad dominante firmé un contrate de prestacién de
Servicios de Gestién Inmobiliaria con Sierra Spain Shopping Centers Services, S.A. ef cual terminard
en el séptimo aniversario del aumento del capital social. Dicho contrato ha side novado el 25 de
mayo de 2017 para actualizar los servicios a prestar al Grupo.
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Con fecha 15 de diciembre de 2016, fa Sociedad dominante firmé un contrato de prestacién de
Servicios de Gestidon Administrativa con Sierra Spain Shopping Centers Services, S.A. el cual
terminara en el séptimo aniversario del aumento del capital social. Dicho contrato fue novado el 25
de mayo de 2017 para actualizar los servicios a prestar al Grupo.

17 EXIGENCIAS INFORMATIVAS DERIVADAS DE LA CONDICION DE SOCIMI, LEY
11/2009, MODIFICADA POR LA LEY 16/2012

Informacién desglosada en cumplimiento de los requisitos aplicables a la Sociedad del Grupo
derivada de su condicién de SOCIMI de acuerdo con la Ley 11/2009 y modificada por la Ley
16/2012:

a) Reservas procedentes de ejercicios anteriores a la aplicacién del régimen fiscal establecido en
la Ley 11/2009, modificado per la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Reservas por resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 187,644 eyros.

b) Reservas procedentes de ejercicios en los que se haya aplicado el régimen fiscal establecido en
la Ley 11/2009, modificado por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Reserva legai por importe de 3,833,904 euros, que proceden de 75.733 euros del beneficio del
ejercicic 2017 y 3.858.171 euros con cargo a otras reservas segan la Junta General de
Accionistas aprobada en el 21 de junic de 2018.

¢) Dividendos distribuidos con cargo a beneficios de cada ejercicio en que ha resultado aplicable el
régimen fiscal establecido en esta Ley, diferenciando la parte que procede de rentas sujetas al
tipo de gravamen del 0% o del 19%, respecto de aqueltas que, en su caso, hayan tributado al
tipo general de gravamen.

Distribucion de un dividendo de 6.156.109 euros, con cargo a los resultados del ejercicio 2019,
después de descontar el reparto del dividendo a cuenta de 3.600.000 euros, sujeto al tipo de
gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

Distribucién de un dividendo a cuenta del ejercicio 2019 por importe de 3.600.000 euros sujeto
al tipo de gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tips de gravamen del 0%.

Distribucion de un dividendo de 4.140.161 euros, con cargo a los resultados del ejercicio 2018,
después de descontar el reparto del dividendo a cuenta de 2.795.559 euros, sujeto al tipo de
gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

Distribucién de un dividendo a la cuenta del ejercicio 2018 por importe de 2.795.559 euros
sujeto al tipo de gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del
0%.

Distribucion de un dividendo de 681.593 euros, con cargo a los resultados del ejercicio 2017,
sujeto al tipo de gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del
0%.

d} En caso de distribucion con cargo a reservas, designacién del ejercicio del que procede la reserva
aplicada vy si las mismas han estado gravadas al tipe de gravamen del 0%, del 19% o al tipo
general,

En junic de 2020, distribucién a cargo de reservas de un importe de 3.743.891 euros,
disponibles de la sociedad, sujetas al tipe de gravamen del 0%.
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En abril de 2019, distribucion a carge de reservas de un importe de 3.727.647 eurcs, disponibles
de la sociedad, sujetas al tipo de gravamen del 0%.

En junio de 2018, distribucion a carge de reservas de un importe de 1.440.228 euros,
disponibles de la sociedad, sujetas al tipo de gravamen del 0%.

e} Fecha de acuerdo de distribucién de los dividendos a que se refieren [as letras ¢} y d) anteriores.

Con fecha de 29 de junio de 2020 la Junta General Crdinaria de accionistas de la sociedad

aprobo la distribucidn de dividendos, informados en fos puntos <) y d) anteriores,

Con fecha de 21 de junio de 2018, 19 de noviembre de 2018, 25 de abril de 2019 y 30 de
septiembre de 2019 [a Junta General Ordinaria de accicnistas de fa sociedad aprobd la
distribucidn de dividendos, informados en los puntes ¢) y d) anteriores.

f} Fecha de adquisicién de los inmuebles destinados al arrendamiento y de las participaciones en
el capital de entidades a que se refiere el apartade 1 del artfculo 2 de esta Ley.

Inmuebles destinados al arrendamiento a que se refiere el apartado 1 del adticulo 2 de la Ley de

SOCIMIs.
Facha de Valor nate
Inmueahle Entidad / Participada Localizacién adquistcién contabte
Lecal Comercial Forum Sport Olirpo Real Estate SOCIMI, S.A. Leioa - Pais Vasco, Espaia 22 marzo 2017 §.181.144
Artea
Local Comercial Forum Sgort Qlimpo Real Estate SOCIMI, 5.4, Cendea de Galer - Mavarma, 22 marzo 2017 8.755.525
Galarla Espafia
tnmueble Mercadona QOtimpo Real Estate SOCIMI, S.A, Qviedo - Asturias, Espafia 9 mayo 2017 5.837.667
Supermercado ALDI Otimpo Real Estate SOCIMI, 5.A.  Sanlicar de Barrameda ~ 25 julio 2017 4.547.000
Cédiz, EspaRa
Hipermercade Erask Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.4, Calahoma - La Rloja, Espafia 29 septlembre 2017 14.568.526
Hipermercada Carrefour Olirpo Real Estate SOCIMI, S.A. Lografte - L2 Ripja, Espafia 29 septiembre 2017 2B.731.747
Hipermercado Eroskd Olimpo Real Estate SOTIMI, 5. A, Toloss - Pals vasco, Espafla 29 septiembre 2017 8.775.462
Hipermercada Eraski Oltrpe Real Eskate SOCIMI, S.A. Guernika « Pais Vasco, Espafta 29 septiembre 2017 9,207.607
Ltocal Comercial Decathion  Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. Berango - Pais Vasco, Espafia 3 pchubre 2017 11.030.000
tocal Cormergiat Mercadona  Olimpo Real Estate SQCIMI, S.A. Mejorada del Campo - Madnid, 9 febrero 2018 6.931.701
Espafia
tocal Comerciat Ttm Hortons Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. Celle Alceld - Madred, Espana 31 mayo 2018 4, 795.000
Lacal Cotmerctal Mango Cltrpra Real Estate SCCIMI, S.A, Ledn, Espana 31 rmayg 2018 3.703.000
Local Comeargial Stradivarius Olfipa Real Estate SOCIMI, S.A. Vigo, Espania 12 junio 2018 3.556.524
Local Cownercial Stradivarius Olimpo Real Estate SQCIMI, S.A. Pamplona, Espafa 12 junin 2018 1.470.000
iocal Comerclal Seradivanus Oltrmpo Real Estate SOQCIMI, S.A. Malkirca, Espafia 12 junio 2018 4.075,.000
Logal Comercial Stradivarius Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. Victofla, Espana 12 junto 2018 3.548.544
Retall Park Majadahonda Olirnpa Real Estate SOCIMI, 5.A. Madrid 20 July 20:8 2.230.000
Mer¢adona Madrid Ollrmpo Real Estate SOCIMI, S.A. Caille Santlago Ramén y Catal 23 october 2018 4,101,762
(Humanes) {Humanes), Madrid
Dia Madrid Olinpo Real Estate SOCIMI, S.A. Calte Santiagn Ramdén y Cajal 23 october 2018 2.998.000
{Getafe), Macrid
Conforama Santander Olirnpa Real Estate SOCIMI, S.A. Santander 23 petober 2018 12.5%2.759
Mango Vigo Olirrpe Real Estate SOCIMI S.A. Bda do Principe, 55, 36202 28 dicigmbre 2018 .400.000
Vige, Pontevera
Stradivarius Burges Qlirpo Real Estate SOCIMI, S.A. Calle Mcreda 13, Burgos 28 marzo 2019 S.304.000
Mercadona, Granada Climpa Real Estate SOCIML, S.A. CGrarnada 23 abril 2019 6.747.000
Zara Kids Oltrrpo Real Estate SOCIMI, S.A. Calle San Marcial, San 19 junio 201% 12.9.4.715
Sebastian
207.500.682
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Inmueble Entidad / Participada Localizacion Fe".-’h.a _t_ie Vzlor aeto
adguisicion centable
Local Comercial Media Markt QOlimpo Asset 1, S.A. Braga, Portugal 4 mayo 2017 5.696.830
Supermercado Pingo Doce  Olimpo Asset 2, S.A, Lisboa, Fortugal 3 agosto 2017 5.676.099
Portimao Retail Center Climpo Asset 3, S.A. Portimds, Portugal 16 mayo 2017 18.173.920
Supermercado Continente  Ollmpo Asset 4, S.A, Chameca da Caparica - & octubre 2017 7.064,341
Setobal, Portugal
Hipemmercado Continente Qlimpo Asset 4, 5.A, Cacém - Sintra, Porfugal 18 octubre 2017 14.723.186
Supermerncado Continente  Olimpo Asset 4, 5.A, S. Mamede - Porto, Portugal 18 octubre 2017 4.964,.912
Supermercade Contlnente  Glimgo Assel 4, 5.4, Braga, Portugal 18 octubre 2C17 9.353.000
Hipermercado Continente Climgn Asset 5, 5.4, Leirta, Portuaal 30 energ 2048 26.315.856
Lacal Comercial Worten Olirmpo Asset 5, 5.A, Leiria, Portugal 30 enero 2018 2,108,535
Local Comercial Spostzane  Qlimpo Asset 5, 5.A, Lairta, Portugal 30 enero 2018 1.202.909
Hipermercado Cantinente Qlimgs Asset 6, 5.A. Sto Antdnko das Cavalelips - 30 energ 2018 21.791.407
Loures, Portugal
Hipermerc ado Continante Climpo Asset 7, 5.A. Mem Marting - Sintra, Portugal 30 energ 2018 13.112.001
Hipermerc ato Conkinente Olimpo Asset 8, S.A. Quinta do Conde - Sesimbra, 30 enero 2018 15.717.916
Porugal
145.901.913
353.402.595

g) Identificacién del activo que computa dentro del 80% a gue se refiere el apartado 1 del articulo

3 de esta Ley.

Los activos que computan dentro del 80% a que se refiere el apartado 1 del articule 3 de la Ley
de SOCIMIs son los reflejados en Ia tabla anterior.

h) Reservas procedentes de ejercicios en que ha resultado aplicable el régimen fiscal aplicable en
esta Ley, que se hayan dispuesto en el periodo impositivo, que ng sea para su distribucién o
para compensar pérdidas, identificando el ejercicio del que proceden dichas reservas.

No es de aplicacién.

18 HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios devengados durante el ejercicic por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de revision limitada ascendieron a 17.306 euros {a 30 de junio de 2019:
17.306 euros)

19 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha de formulacién de los presentes estados financieros el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante considera que los impactos en las operaciones del Grupo derivados del Covid-
19, siguen en linea con lo descrito en la nota 4.

No se han preducide hechos significativos posteriores a la fecha de cierre del periode y hasta la
fecha de formulacién de los presentes estados financieros.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2020

£l Consejo de Administracion de la sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIME S.A. en fecha 17 de
septiembre de 2020 y en cumplimiento de los requisitas estableckios en la Gircular 15/2016 del Mercado
Altlemnativo Bursatil y del asticuto 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular los presentes Estados
Financieros intermedios Consolidades del periodo de seis meses finalizado eof 30 de junio de 2020, los
cuales vienen constitudos por los documentos anexos {48 p4ginas de papel comin) que preceden a este
escrito.

Asimismo, se otorga poder para la firma de los anteriormente mencionados documentos a D. Ifige Dago
Elorza, secretario no consejero.

Mok

D. Algikhndre Migue! Durdo Fernandes
Congejero

El secretaric no consejero de Olimpo Heal Estate SOCIML, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formulacion por parte de ios miembros del Consejo de Administracién en su reunidn mantenida el 17 de
septiembre de 2020 de los estados financieros intermedios consolidadas de Qlimpo Real Estate SOCIMI,
S.A., del periodo de seis meses finalizado ol 30 de junio de 2020, 12 totalidad de los consejeras han firmacdo
ef presente documento, estampando su firma en esta (ltima pagina, de lo cual da fe, en Madrid {Espadia),
a 17 de septiembre de 2020,

De forma similar, CERTIFICO que estos estados financieros intermedios consolidados son los mlsmos que
aqgueilos aprobados durante dicha reunién del Consejo de Administracién y en consecuencia fos firmo e
incluyo visé en todas sus paginas.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2020

El Consejo de Administracion de la sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIML, S.A. en fecha 17 de
septiembre de 2020 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en [a Circular 15/2016 det Mercade
Alternativo Bursatil y del articule 37 del Codigo de Comercio, procede a formular los presentes Estados
Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, los
cuales vienen constituidos por los documentos anexos (48 paginas de papel comdn) que preceden a este
escrito.

Asimismo, se otorga poder para la firma de los anteriormente mencicnados documentos a D. Ifigo Dage
Elorza, secretaric no consejero.

B. Fernando Moreno Marcos
Presidente

El secretaric no consejerc de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formulacién por parte de los miembros del Consejo de Administracién en su reunidn mantenida el 17 de
septiembre de 2020 de los estados financieros intermedios consolidados de Olimpe Real Estate SCCIMI,
5.A., del periodo de seis meses finalizado ef 30 de junio de 2020, (2 totalidad de los consejeros han firmado
¢l presente documento, estampando su firma en esta ultima pagina, de lo cual da fe, en Madrid (Espafia),
a 17 de septiembre de 2020.

De forma similar, CERTIFICO que estos estados financieros intermedios consolidados son los mismos qua
aquellos aprobados durante dicha reunién de! Consejo de Administracidn y en consecuencia los firmo e
incluyo visé en todas sus paginas.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADOC EL 30 DE JUNIO DE
2020

El Consejo de Administracion de 1a sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, 5.A. en fecha 17 de
septiembre de 2020 y en cumplimiento de los requisiics establecides en la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil y del articulo 37 del Cédigo de Comercie, precede a formular los presentes Estados
Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2020, los
cuales vienen constituidos por los documentos anexos (48 paginas de papel comun} que preceden a gste
escrito.

Asimismo, se ctorga poder para [a firma de los anteriormente mencionados documentos a D. Iiigo Dago
Elorza, secretario no consegjerc.

D. Javier Nieto Jauregui
Consejero

El secretario no consejero de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar gue, siguiendo a la
formutacidn por parte de los miembros dal Consejo de Administracion en su reunién mantenida el 17 de
septiembre de 2020 de los estados financieros intermedios consolidados de Olimpo Real Estate SOCIMI,
S.A., del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, la totalidad de los consejeros han firmado
el presente documento, estampando su firma en esta Gltima pagina, de lo cual da fe, en Madrid (Espafia),
a 17 de septiembre de 2020.

De torma similar, CERTIFICO que estos estados financieros intermedios consolidados son los mismos que
aquellos aprehados durante dicha reunion del Consejo de Administracion y en consecuencia los firmo e
incluyo visé en todas sus paginas.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERICDO DE SEIS MESES FINALIZADOQ EL 30 DE JUNIO DE
2020

El Consejo de Administracion de la sociegad OLIMPO REAL ESTATE SQCIMI, S.A. en fecha 17 de
septiembre de 2020 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil y del articulo 37 del Cédige de Comercio, procede a formular los presentes Estados
Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2020, los
cuales vienen constituidos por los documentos anexos (48 paginas de papel comin) que preceden a este
escrito.

Asimismo, se ctorga poder para la firma de los anteriormente mencicnados documentos a D. Ihige Dago
Elorza, secretario no consejero.

D. Francisco Javier Sanchez Calva
Consejero

El secretario no consejero de Climpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar gue, siguiendo a la
formulacién por parte de los miembros del Consejo de Administracion en su reunidn mantenida el 17 de
septiembre de 2020 de los estados financieros intermedios consolidados de Olirmpo Real Estate SOCIMI,
S.A., del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, la totalidad de los consejeros han firmado
el presente documento, estampando su firma en esta Uitima pagina, de lo cual da fe, en Madrid {Espafa),
a 17 de septiembre de 2020.

De forma similar, CERTIFICQ que estos estados financiercs intermedios consolidados son los mismos que
aquellos aprobades durante dicha reunidn del Consejo de Administracién y en consecuencia los firmo e
incluyo visé en todas sus paginas.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIC DE
2020

El Consejo de Administracién de la sociedad CLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. en fecha 17 de
septiembre de 2020 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en [a Circular 15/2018 del Mercade
Alternative Bursalil y de! articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular los presentes Estados
Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, los
cuales vienen constituidos per los documentos anexos (48 paginas de papel coman) que preceden a este
escrito.

Asimismo, se olorga poder para la firma de los anteriormente mencionades documentos a D. Ifiigo Dago
Elorza, secretaric no consejero.

D. Jaime faigo Guerra Azcona
Consejers

El secretaric no consejero de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a fa
formulacion por parte de ios miembros del Consejo de Administracion en su reunidon mantenida el 17 de
septiembre de 2020 de los estados finangcieros intermedios consclidados de Olimpo Real Estate SOCIM,
S.A_, dei periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, |a totalidad de los consejeros han firmado
el presente documento, estampando su firma en esta Oltima pagina, de o cual da fe, en Madrid (Espaiia),
a 17 de septiembre de 2020.

De forma similar, CERTIFICO que estos estades financieros intermedios consolidados son los mismos que
agquellos aprobados durante dicha reunidn del Consejo de Administracién y en consecuencia los firmo e
incluyo visé en todas sus paginas.
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OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE 2019

{Ex<presados en Euros)

ACTIVD: o 30.ds junio de 2030 31 de de 2019
ACTING WO CORRKIENTE!

Inmovilizadao intargila 1478 1880

Enveriloned inmabiliadas 07,505,951 AL ERY0AL

Erversiones am amgnasss dal grepo 153,438,878 LS8 T1a6R1
Imvirumenk o de patrimonda ST.ADE S04 [CNFE ]
Oréan s & Bifpretad E0G. AT MR5 1040, 937, 78S

Erwerslone s Beamcieras a liags plaps 1112348 11y
Doy achhoon Tingsns s 1. 012345 1,184,

EE2.086. 047 MTE
ACIVO COBSIENTE:

Dezusfasres fomeedclales ¥ olras cuentas a cobrar &, 1716, 2,1
Chenies por venias ¥ prestackones de serdicks 1568, %
(Baritad, armpreiid del grupa i seacisdas BLT A4S TA0.355
Crbdiag ob las Adrminbe rad bonerd Pl ik 1.271.67% L. 254,317
Meuderes v arios =218 F3.340

Parladificacicnas & corts plazo a71.153 Si3.A20

Efevitve y obtred petivod liguldes equivalentes E‘Eﬁﬁ HIHI.;

TOTAL ACTIVG e LAY e BTN LLE
PATRIMONIDNETO Y PASTVO
PATREMONIO RETD;

Fandos proprica a5 120
Capit s TRELRSSL 9040521
Bruerean EBE. 426, 243 170,170,134
Bedullddes da ajercioid el iriors {EET.544) [187.6-44)
Recullaide defl sjencichy 1,448 440 0, TR, 109

= activa a - 3. 600 B0

LET. 350, 587 195, 508120
PRSIV MO CORRDEMNTE:
D da @ & Rirgio plags L 14
Deudss con entkisdes de crédis 1 ] FELE T
ron paskeo Mnanckeno F A A T TR, M6
178.614.5906 170,334,244

PASIVD COERIENTE:

Daudas & corte plazs 225 D6
Deiias Con Enbhisdes de cnéiag ] AN, 155
(o pasivon Mnanciems ] M7 £4]
(Mids deudin con arpresas del Gpo 5, T, ] .

Atmederan comarcialan ¥ ofrax cuantae a pagar LOTE. 712 1958 TR
Proveedons, evpreial del prups ¢ ddodiadas 11T, 469 AA5.680
Acreedoens warks FALTE ] 1k
Petsinal (Iematricknsd pendelod & paga) 2061 LS50
Ofres deudas con s Adminsbrackeses PObic e ME A e NL T
Anlicipas de clenke 20043 ek

 _apdrn.EaT 2,659, T4

TOTAL PATRIMONED NETD ¥ PASIVO TR 3EE.A10 AP 60 118




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO

DE 2020 Y 2019
(Expresadas en Eurps)

Imparts aets da la clfre do negosios
Prestadone: e servicios
Gires ingresos da axplotaciin
Ingeescs accesories v oiros de pestidn cerieste
Gasbon de parsonal
Suitlcdon, splarios y el ndoy
Cares seciales
rss Gaslos da exphetedhbn
Sirel e oatirinnes
Tritufes
ansnrilzsciaan del inmoyuiFlzads
eterkorn 4 Fesultsdo por ensjensibones da irversiores Immobaliarias

AESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos Anandieros
D pisrticlpaciofves & InSbrumentos &8 pabrinoniy

D walared negatigbien ¥ obisa Inslrumentes Tasnceros
Gastos Mnancieroy

Deterioro y resultado por ensjenaciones de instrumentos financioros
RESULTADS FINARCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

BFguERng sobre benefoas

RESLLTADD DEL EIERCICIO

30 da fjunic da 2070

30 ca junis do 2009

6,211,098 5990374
E210.008 5904, 374
531,707 535,354
SIL.707 ESLELTH
(21.453) [ 16.409)
{15303 [12.518)
[5-800) 13.893)
(2375 055) {2.040.47F)
(LEE5.302) [LEZ7.511)
(B0 &53) [332.560]
S 3L [i.234.35%)
{259,063 (857]
TE9.570 3.307.535
1303711 1872470
LI07.EM AT
107648 LIILIEY
[1.850.824) (LTILTTI)
845,988 L466.041
1170877 1508930
T iAdBAA7 4813473
LAAEAET 4913473
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