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AL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)

Madrid, 31 de octubre de 2017

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asf
como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), Olimpo Real Estate
SOCIMI, S.A. (“Ores SOCIMI”) pone en su conocimiento la siguiente informacién:

e Estados Financieros intermedios consolidados de la Sociedad correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30-06-2017, con su informe de revisidn limitada
del auditor.

e Balancey Cuenta de Pérdidas y Ganancias individual de Olimpo Real Estate SOCIMI,
S.A. correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30-06-2017.

Atentamente,

D. IRigo Dago Elorza
Secretario del Consejo de Administracion
Olimpo Real Estate SOCIMI S.A.
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADDS

A los aecionistas de Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.A.

Introduccidn

Hemos realizado une revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos
de Olimpo Real Estate SOCIMI, 8.A. (en adelante sociedad dominante) v sociedades dependientes (en
adelante el grupo), que comprenden el balance intermedio consolidado al 30 de junio de 2017, v la
correspondiente cuenta de pérdidas v ganancias intermedia consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto intermedio consolidado, el estado de flujos de efective intermedio consolidado v 1a
memoria consolidada, relativos al perdodo intermedio de seis meses terminade en dicha fecha, Los
administradores de la sociedad dominante son responsables de la preparacitn y presentacion
razonable de estos estados financieros intermedios consolidados de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la
memoria adjunta) v, en particular, con los principios v eriterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
consolidados bazada en nuestra revision limitada,

Aleanee de la revision

Hemaos HNevado a cabo nwestra revisidn limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410 “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente
de la entidad”, Una revisitn limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos financieros v contables, v en la
aplicacion de procedimientos analiticos v otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor al de una auditoria v, en consecuencia, no nos permite obtener
seguridad de que havan legado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que podrian
haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinidn de anditoria.

Conclusiin

Comao resultado de noestra revigion limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha legado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga coneluir que
los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. v
sociedades dependientes al 30 de junio de 2017, v de los resultados de sus operaciones v sus flujos de
efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el mareo
normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciin v, en particular, con los principios v
criterios contables contenidos en el mismo,
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(Mras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccion en relacion con la publicacion del informe
finaneiero semestral requerido por la Cirenlar 15/2016 del Mercado Alternativa Bursitil sobre
“Informacion a suministrar por empresas en expansion v SOCIMI incorporadas a negociacion en ¢l

Mercado Alternative Bursatil.”
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OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios
Consolidados correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2017



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL
ESTATE SOCIMI, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL
PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE

SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2017

(Expresado en Euros)

ACTIVO

ACTIVD HO CORRIENTE
Inmovikzads imangibie
Inversiones iInmobilianias
Oiros activos no cormenies

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comenciales y otras cuentas a cobrar
Clienies por ventas y prestaciones de senicios
Craditos con las Administraciones Plblcas
Diros dewdoras

Pencdficaciones a codo plazo
Efeclive ¥ oiros activos ligpudos equivalentes

TOTAL ACTIVO

30 de junio de
1T
{no auditada)

3 de dicipmbre de
2016

By4
T4
By9

0

2.730
50.647. 731

97.437

50.747.B98

TH0.845

403,800

243
421128
2562473

101,181
144 46D 46

403800

194.582 850

145.321.682

194,986,750

196,063,530

194.986.750

Las notas 1 a 20 de la memaoria consclidada adjunta forma parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado al 10 da junio de 2017



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Expresado en Euros)

30 de junio de
FATRIMONIO NETO ¥ PASIVD 2m7 31 de diciembre de
. B . o Hotas  (no auditada) 2018
PATRIMOMIO NETD
FONDOSE PROPIDS
Eﬂpiul 11 18,685 521 188.895.211
Resenas
Resarva bagal 1 - -
Oiras Reseras 1" 175.074 832 {1.763.282)
Hesultade conaslidaso del parods 1 (12 188) (187 B44)
194.731.965 194,744,285
PASIVDO NO CORRIENTE
Desdas & largd plazo
Diros pasives inancisnns By 12 o B3
I06_B51
PASIVO CORRIENTE
Acrepdonss comedciales v otras cuentas a pagar 84.0.764 242,465
FProveesdores ﬂ-]' 12 66 735 212.300
Pasiwas por emipisesio comenis 14 11.448 .
Oiros acreadores By12 &18.122 28,000
Deudas con las Admanstracionos PObicas 14 44 455 2. 165
~ sanTes 242.465
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 196069580 194,995,750

Las notas 1 a 20 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO
DE 2017

(Expresada en Euros)

0 de junio de
2017
= Notas __ (no auditado)

Importe nete de la cifra de negocios 80532
Prastacidn dé sénacios 13 Ba0 532
Cros ingresos explotacion 328
Ingresos accesonos v olros Ingresos de gestidn cormante L
Oitros gastos di axplotacidn (4TE.TBI)

Benicios exlariones 12 (40 421)

Oitros gasios de gestidn corrienta (T.362)
Amortizacion de las inversiones inmobiliarias y otro inmovilizado T (164.963)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inversiones infmobiliarias

Daterioros y péndidas T {41.484)
RESULTADD DE EXPLOTACION {2.350)

Ingresos financieros B2

Gasios fmanciencs C
RESULTADC FINANCIERD 82
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS {2.268)

Impuasio sobre banahcios 14 [B.820)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO [12.188)

Las notas 1 a 20 de |la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de los estados

financieras intermedios consolidados del pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO
DE 2017

(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS INTERMEDIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO

DE 2017
30 de junio de
Nota 2017
ine auditada)
Resullads consolidads del periodo 11 {12.188)
INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL 132
PATRIMONIO NETO (132}
1132)
Transferencias a la cuenta de pérdidas ¥y ganancias consolidacda -
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS CONSOLIDADOS {12.320)
RECONOCIDOS
Total ingresos y gastos consolldados reconocidos 1 {12.320)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO

EL 30 DE JUNIO DE 2017
Resultado
Capital Resarvas del
{Hota 11) (Mota 11 ) periodo TOTAL
SALDO, FINAL EJERCICIHD 2018 196,696,211 |1.763.282) (1B7.644])  194.744.785
Ajusies por cambios da criteno en e panodo o ermonas - - -
SALDO AJUSTADD, INICIO PERIODO 2017 196.695.211  (1.763.282) (1ET,B44)  184.744.205
Total ingresos y gastos consalidados reconDcisos - 1133 {12 188) {1230
Qperacionss 0N S0CkE O propiatanos
Reduccidn de capial (1FF025.600) 177 025 &)

Otras vanaciones del patrsmonss neso . {1ET Gda) 187 644
SALDO, FINAL PERIDDD 30 DE JUMIO DE 2017 19,668,621  175,074.633 (1Z188) 194.731.5965

Las notas 1 a 20 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de los estados
financleros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO
DE 2017

(Expresado en Euros)

30 de junio de
2017
Notas _ {no auditado)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resuliado del perioda antes de impuestos {2,.288)
Ajustes del resultado

Ingresos financiercs {82)
Gasios inanceras ¥
Comeccionas valarativas por deteriona 7 41.484
Amartizacidn de las inversionds nmolilianias ¥ obrd inmovhzads 7 164 853
Camblos an el capital corrients

Deudores y olras cuentas a cobrar Bys (223 380)
Oftros activos cormenies (101.181)
Acreedores v ofras cuentas a pagar By12 334254
Otros achvos v pasives no comenies 135,282

Otros flujos de efectivo de lag aclividades de explotacién
Cobreg e interesas g2

FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION !53.1;4:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversionas

By T
Inwersiones inmotiiarias d (41.224.121)
Insnavillzado ntangie - (2.730)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (491.226.851)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINAMCIACION
Cobrosi{Pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Dwevalucidn de Dewdas con enfidades de crbdito B (9238577}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {9.230.677)
AUMENTO | DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES [50.111.304)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al comienzo del pericdo 184,562,950
Efectiva y alros activos liguides equivalentes al final del pariodo 144, 460,646

Las notas 1 a 20 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de los eslados
financieras intérmedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2017
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

MEMORIA CONSOLIDADA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

([Expresada an Euros)

1. Sociedades del Grupo
1.1 Sociedad Dominante

Olimpo Real Estate SOCIML, 5.A, (en adelante, la Sociedad Dominante), se constituyd el 15 de diciembre
de 2016 como sociedad andnima y tiene su domicilio social v fiscal en calle Goya 22, 3® planta Madrid. La
Sociedad Dominanie estd inscrita en & Registro Mercantl de Madnd 1omo 35.422 folio 11, seccion 82,
Hoja M-G367 39,

La Saciedad Dominante deposita sus cuentas individuales en el Registro Mercantil de Madrid

Su objeto social esta descrito en el articulo 2 de sus estatuios soclales vy consiste en el sjercicio de las
siguientes aclividades;

a) La adquisicion y promocian de benes inmuebles de naturalaza urbana para su arrendamianto. La
actividad de promocion incluye |a rehabilitacion de edificacionas an los términos establecidos en la Ley
371952, de 28 de diciembre, del Impuesio sobre el Valor Afadido,

b} La tenencia de parlicipaciones en &l capital de sociedades colizadas de inversion en e marcado
inmabiiano CS0OCIMIST) o &n &l de oiras entidades no residentes en termiorio espafiol que tengan el
mismo objeto social qua aguellas y que estén sometidas a un régimen similar al establecido para las
SOCIMIs en cuanto a la politica oblgatoria, legal o estatutaria, de distribucidn de beneficios,

¢} La tenencia de parlicipaciones en el capital de otras enlidades, residentes o no en terribario
espafol, gue tengan como objelo social principal la adquisicidn de blenes inmuebles de naturaleza
urbana para su arrendamisnto y que asién sometidas al mismo régimen establecida para las SOCIMIs
en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucion de beneficios y cumplan los
raquisiios de inversidn a que sa refiera e articulo 3 da la Ley da SOCIMIs

d) La tenencia de acciones o parlicipaciones de Instiuciones de Inversidn Colectiva Inmobiliaria
reguladas en la Ley 3552003, de 4 de noviembre, de Inshituciones de Inversidn Colectiva, o la norma
que la sustituya en el futura,

La totalidad de las acciones de la Seciedad Dominante estan admitidas a cotizacidn desde el 22 de febrers
de 2017 en el Mercado Alternativo Bursalil (MAB) y forman parte del segmento SOCIMIs.

A 30 de junio de 2017, Oimpo Real Estate SOCIMI, 5.4 a5 la sociedad dominante del Grupo ORES (en
adelante, el Grupo) formado por las siguientes sociedades: Oimpo Assel 1, 5.4, v Portitail — Investimentos
Inmobiliarios. 5.4, sociedades dependientes (Mota 1.2).

A efectos de la preparacidn de estos estados financieros intermedios consolidados, se enfiende que existe
un grupo cuando la dominante hene una o mas entidades dependientes, siendo éslas aquellas sobra las
que la dominante tiena confral, bien de forma direcla o indirecta. Los peincipios aplicados en la elaboracidn
de los estados financieros consolidadas def Grupo, asi como el perimetro de consolidackin se detallan en
la Moda 1.2,

La moneda del eniorme econdmico principal en &l que opera el Grupo es el euro, siendo ésta, por lo tanto,
#u moneda funcional,




ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

Todos los impories incluidos en esta memoria consolidada estan reflejados en Euros salvo que se
espacifique expresamente lo contrarnio,

Régimen reguiatorio
La Sociedad Dominante esta regulada por la Ley de Sociedades de Capital espafiola

Adicionalmente, la Sociedad Dominante ha comunicado a la Agencia Tributaria con facha 7 de febrero de
2017 y efecto 1 de enero de 2017 su adhesidn al régimen de Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversidn
en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI), estando sujeta a ta Ley 11/2000, d2 26 de oclubre, con las
modiicaciones incorporadas a ésta mediante la Ley 1672012, de 27 de diciembre, por la gque se regulan
lags SOCIMIs. El articulo 3 de ks Ley 11/2008, de 26 de oclubre, astablece determinados requisitos para
este tipo de soceedades, a saber.

(a) Deben tener invertido, al menos, el B por clento del valor del activo en bienes inmuebles de
naturaleza urbana destinados al arrendamianto, &h tefrenas para la promocicn de bienes inmusbles
qué vayan a destinarse a dicha finafidad siempre que la promocidn se inicle dentro de los tres afios
siguientes a su adquisicidn, asl como en participaciones en e capital o patrimonio de otras entidades
g que se rafiera el apartado 1 del arliculo 2 de esta Ley,

(b} Al menos & B0 por ciento de las rentas del periodo impositive correspondientes a cada ejercicio,
exciuidas las derivadas de la transmision de las participaciones v de los bienes inmuebles afecios
ambos al curmplmiento por parie de la Sociedad de su objeto social principal, una vez transcurrido el
plazo de mantenimiente a que se refiere el apartado siguiente, debara provenir del arrendamiento de
biznes inmuebles y de dividendos o participaciones en beneficios ligados a las inversiones antes
mencionadas

(c) Los bienes inmuebles que integren e activo de la sociedad deberan permanecer arrendados
durante al menos tres afios. A efectos del computo se sumard el tiempe gue kos inmuebles hayan
astado ofrecidos en amendamianto, con un mMaxima de un afko.

Los Administradores de la Sociedad Dominanie estiman que s cumpliran iodos los requisios detallados
anteriormanie.

1.2 Sociedades Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas |as entidades de propdsilo especial, sobre las que &l
Grupo ostenta o puede ostentar, directa o indirectaments, el contred, entendido como el poder de dirigir las
politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de
sus aclividades. A la hora de evaluar i el Grupo confrola otra entidad se considera la existencia y el efecio
de los derechos potenciales de volo gue sean aclualmente ejercitables o convertibles. Las dependianias
se consobdan a partir de la fecha en que s transfiere el control al Grupe, y se exduyen de la consolidacian
&n ka fecha en gue cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo as el sigulente:




ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

Participacién

30 o junip de 2017 Socipdad Utular Fiszhen clp
- do la anirada on  Supuosta poral

Membra y domicilio___Imporis _ Nominal __participacion ol Grupa _qus comsolida __ Actividad
DEmpo A 1, SA Dlimpa Real Estale
(Porugaly BAGT350 00 SOCIMLSA 22MAFNT  mdegracion global  Inmobsdinne
Portkal = Inveslimenics Olimpo Faal Estale
Imobididsos, S A 15631104 100 SOOI, 5S4 1805017 imdegracitn global  Inmobeliaria

{Povtugal)

La sededad porfuguesa Olimpo Asset 1, 5.4, fue constituida por la Sociedad Dominante & 22 de marzo
de 2017, Adicionalmente, kb sociedad portuguesa Portitail = Investimantos Imobildrios, 5.4 ha pasado a
formar parte del Grupo el 16 de mayo de 2017 a través da la combinacidn de negocios descrita en la nota
E.

A 31 de diciembre da 2016, la Sociedad Dominante no era fitular de ninguna parlicipacian y, por ko tanio,
ng era cabecera de ningln grupo de sociedades.

Los supuestos por los que se conaalidan estas sockedades comesponden a las situaciones contempladas
en el art. 2 de las NOFCAC, que se indican a conlinuacion;

1. Cusndo la sociedad dominante se encuenire en relacidn con ofra sockedad (dependente) an
alguna de las siguientes situaciones:

a Cue la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de volo.

b) Que la sociedad dominanie tenga la facultad de mombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del organo de administracin.

¢} Que la scciedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con olros sociog,
de la mayoria de los derechos de votlo,

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayora de loa miembros del
drganc de adminisiracion, que desempefien su cargo en & maments eén que deban formularse las
cuenfas consolidadas v durante los dos ejercicios inmediatamente anleriones. Esta circunstancia
se presume cuando la mayoria de los miembros del drgano de administracedn de la sociedad
dominada sean miembros del drgano de adminisiracion o altos directivos de la sociedad dominante
o de otra dominada por dsta.

2. Cuando una sociedad dominanie posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuanda
apenas posed o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado &l poder
de direccidn {(entidades de propdsito especial), pero parficipe en los riesgos y beneficios de la
entidad, o lenga capacidad para participar en las decisiones de explotacidn y financieras de la
IMeSamea

En cumplimiento del articuly 155 de la Ley de Socledades de Capial, la Sociedad Dominante ha notificado
a lodas esias sociedades que, por si misma o por medio de ofra sockedad flial, posesa mas del 10 por 100
del capital.

Todas las socwdades dependientes cermran su epercicio el 31 de diciembre y estan incluidas en la
consolidaceon.

10




ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
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2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Los estados financieros consolidados se han preparade a partir de los registros contables de Diimpo Real
Estate SOCIMI, S A y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios
para la homogenaizacion tempaoral y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo,

Estos estados financieros consolidados se pressntan de aceardo con la legiskacion mercantil vigente,
recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adapiacion de la legislacidn mercantil én materia contable para su armonizacion internacional con base en
la normativa de la Unidn Eurcpea, o RD 151472007, de 20 de noviembre, por el que s& aprueba el Plan
General de Contabilidad, y el RD 1152/2010, de 17 de sepliembre, por el gue se aprueban las normas
para la formulacion de cuentas anuales consolidadas v sus modificaciones posteriores {incluido el RD
BOR2016), en todo lo gue no se oponga a o astablecido en a mencionada reforma mercantil, con objeto
de mostrar ka imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resullados del Grupo. asi como
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

2.2 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacidn de los presentes estados financieros exige el uso por parle del Grupo de ciarias
egtimacionas y juicios en ralacion con al futuro gue s& evallian conlinuamenta ¥ se basan en la expariencia
histérica y ofros factores, incluidas las expectativas de sucesos fuluros que se consideran razonables.

Las estimaciones contables resultanies, por definicidn, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales,

Al preparar los presentes eslados financieros consolidados, el Consejo de Administracian de la Sociedad
Dominants elabord estimaciones con &l fin de valorar determinados sctivaos, pasivos, ingresos, gastos y
obligaciones en ellos declarados.

Durante el ejarcicio 2017, como consecuencia de lo explicado en la nota 1 anterior Olimpo Real Estate
SOCIMI, 5.4, se convirtid en |la sociedad dominante de un grupo de seciedades de las que pesee el control,
formando grupo y siendo esta la primera vez que presenian estados financieros consolidados para el
periodo de seis meses comprendido entre: &l 1 de enero de 2017 y el 30 de junio de 2017.

Las politicas que se indican a continuacidn se han aplicado uniformamaente a lodos los gjercicios que se
presentan en astos estados financieres consclidadoes, salve gue se indigue ko conlrario.

Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerde con el enfoque de coste histdrico, no
hablendo sido modificado por la revalorizacibn de las inversiones inmobiliarias, activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en résullados o en el patrimonio neto

T nable de las inversionas inmobilian

El Grupo obiiene anuakmante, al cierre del epercicio, valoraciones independientas para sus inversiones
inmobiliarias, &l final de cada ejercicio sobre el que se informa, los Administradores de la Sociedad
Dominante realizan una evaluackdn del valor razonable de cada inmueble teniendo en cuenia las
valoraciones independientes mas recientes, Logs Administradores de la Sociedad Domimante detarminan
el valor de un inmueble deniro de un rango de estimaciones del valor razonable aceptables.
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La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmobiliaras en un mercado activo son ks
precios de aclives similares. Cuando en la realizacidn de dicho juicio el Grupo utiliza una serie de fuentes
inchuiando:

aj Precios actuales en un mercado aclivo de propedades de diferenfe naluraleza, condscidn o
localizacidn, ajustados para refiejar las diferencias con los activos propeedad del Grupo.

b) Precios recienies de propiedades en otros mercadas menos activos, ajusiados para reflegar o
cambio an las condiciones scondmicas desde la fecha da la transaceion,

ch Descuentos de flujos de caja basados en estimaciones dervadas de las condicionas de los
contratos de armendamianto actuales, y si fuera posible, da la evidencia de precios de mercado
de propledades similares en k2 misma localizacidn, madiante la ufilizacion de tasas de
descuento que reflejen la incertidumbre del factor tiempo.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad Dominante estd acogida, con efecios de 1 de anero de 2017, al régimen fiscal especial
establecido en la Ley 1172009, de 26 de ociubre por la gue se regulan las Soclkedades Andnimas Colizadas
de Inversidn Inmobiliario (SOCIMI, o que &n la practica supone que bajo el cumplimiento de determinados
regquisitos la Sociedad esia someatida a un fipo mpositivo en relaciin al Impuesio sobre Sociedades del
0,

Las Administradores de la Sociedad Dominante realizan una moniforizacidn del cumplimienta de los
requisitos establecidos en la legislacién con el objeto de guardar las ventajas fiscales establecidas an la
misma

En este sentido, dichos requisitos ge estan cumplendo en os términos v plazos fjados, no procadiando a
registrar ningun iipd de resullads dervado del Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad Dominante.

2.3 Comparacidon de la informacion

La Sociedad Dominante se constituyd el 15 de diciembre de 2018, mientras que el Grupo se ha formado
el 22 de marzo de 2017 (ver nola 1.2). En consecuencia, el balance inlermedio consolidado al 30 de junio
de 2017 presenta coma informacidn comparativa &l balance de Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.4 al 31 de
diciembre de 2016, mientras gue |a cuenta de pérdidas y ganancias inlermedia consclidada no presenta
Inlmnal.::;n comparalva del periodo de B meses ya que el Grupo ni la Sociedad Dominanie se hablan
constiluido.

2.4 Agrupacion de partidas
A efecios de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de

cambios en & palmmonio neto y del estado de flupas de efectivo, estos estados se& presentian de forma
agrupada, recogiéndosa los analisis requeridos en las nolas correspondientes de la memoria

3. Criterios contables

Las prncipales politicas contables ampleados por el Grupo an [a preparacidn de sus estados financieros
consolidadas commespondienies al penodo de seis meses finalizado e 30 de junic de 2017 son las
siguientes:
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3.1 Dapendiantes

a) Adquisicion de confrol

La adguisicién por parte de la Sociedad Dominante (u ofra sociedad del Grupo) del controd de una sockedad
dependiente conslifuye una combinacién de negocios gue se contabiliza de acuerdo con & métods de
adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha da adquisicion, los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
conscdidan a partir de la fecha eén que s& trangfiere el contral al Grupo, vy se excluyen de la consolidaciin
en la fecha en que cesa al mismo.

El coste de adquisicidn se defermina como a suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion,
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y kos instrumentos de patrimoenio emilidos por
la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprastacion contingente que dependa de evenios
fulures o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un active, un pasivo o Comao
patnmonio nelo de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisidn de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
eniragados no forman parte del coste de ka combinaciin de negocios, registrandose de conformidad con
las normas aplicables a los instrumenios financiercs (Meta 3.7), Los honorarios abonados a asesores
legales u oiros profesionalas qua intervéngan en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos
a medida gue se incurrén. Tampoco s incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados
internamente por estos concepios, ni los que, en su caso, hublera incurmdo la entidad adquirida,

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacidn de negocios, sobre la parte proporcional
del valor de los activos identificables adquiridos menos &l de los pasivos asumides representatives de la
participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En @l caso
axcepcional de que este importe fuese superior 8l coste de la combinacion dée negocios, & axcesa 56
contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada como un ingresc.

b} Adguisicion por etapas

Cuanda el control sobre una sociedad depandiente se adguiene mediante varias transacciones realizadas
en fechas diferentes, el fondo de comarcio (o ka diferencia negativa) se oblieng por diferencia enire el cosie
de la combinacién de negocios, mas el valor razonable &n a fecha de acquisicion de cualguier inversiin
previa de la empresa adquirente en la adguirida, y e valor de los activos identificables adquiridos menos
el de los pasivos asumidos.

Cualguier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valer razonable en la fecha
en gue s& obliens &l conirol de |a parlicipacidn previa de la adgquirente en la adquinda, se reconoce en [a
cuenia de pérdidas y ganancias. 5i, con anterioridad, la inversién se hubiera valorado por su valor
raronable, los ajustes de valoracion pendientes e ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren
@ la cuenta de pérdidas y ganancias consobdada.
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€} Meatodos de consolidacicn

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y deméas partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del Grupo se incorporan a las cuentas consobdadas del Grupo por el método de integrackin
global. Este método reguiera lo siguiente:

1.

Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha
¥ periodo que las cuentas anuales de ia sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las
gociedades cuyo cherme de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas inlermedias
referidas a ka misma fecha y mismo periodo que [as cuentas consolidadas.

Homogeneizackin valorativa. Los elemenios del active y del pasive, los ingresos y gastos, y demas
partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo mélodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gasios
que ga hubigran valorado segun critersos no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién
s8 han valorado de nuwevo, realizdndose los ajusies necesanos, 8 los Onicos efecios de la
consolidacian,

Agregacion. Las diferentes partidas de [as cuenias anuales individuakes previamente
homogeneizadas se agregan segln su naturaleza,

Eliminacidn imversidn-painmonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos
de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad
dominanle, se compensan con la parte proporcional de las parlidas de patnmonio nelo de la
mancionada sociedad dependiente alfibuible a dichas participacionas, generalmants, sobre la
base de los valores resullantes de aplicar ¢ método de adquisicidn descrita anferiocrmenis, En
consohdacionas postenores al ejarcicio &n que sa adquirio al contral, el exceso o defecto dal
patfimanio neto generado por la sociedad dependienta desde la fecha de adguisiciin gue sea
atnbuible a la sociedad dominante se presanta en el balance consolidado dentro de las partidas
de resarvas o ajustes por cambios de valor, en funcion de su naturaleza. La parte alribuible a los
socios externos se inscribe en la partida da “Socios externos”

Participacion de socios externcs. La valoracion de los socios extenos sa realiza en funcidn de su
participacién efectiva en &l patrimonio nelo de ka sociedad dependiente una vez incorporados los
ajusies anteriores, El fondo de comercio de consalidacién no se alribuye a kb s0cios extemnos. El
exceso enire kas pérdidas alribuibles a los socios extemos de una sockedad dependiante v la parte
de palrmonio peto que proparcicnalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuands allo
mplique un saldo deudor en dicha partida.

Elimmnacionas de partidas infragrupo. Los creditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efective
entre sociedades del Grupo se eliminan en su tofalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados
producidos por las operaciones infernas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros
ajenos al Grupo.



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

d) Modificacidn de la participcion sin pérdida de confrol

Una ver shtenido e contral sobre una dependients, las operacionas postenores que den lugar & una
modificacidn de la participacidn de la sociadad dominante en la dependienie, sin gue se produzca pérdida
de control sobra esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacicn con litulos
de patrmonio propeo, aplicindose lag reglas siguienies:

1. Mo se modifica e importe del fonde de comercio o diferencia negativa reconocida, ni
lampoco el da otros activos y pasivos reconocidos,

2. El beneficio o pérdida que se hublera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en
consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacién
58 reduce

3. Se gjustan los impories de los "ajustes por cambios de wvalor”™ y de “subvenciones,
donacsones v legados” para reflejar la participacién en el capital de la dependiente que
mantienen las sociedades del Grupo,

4. La participacidn de los socios externos en el patrimonio neto da la dependianis s& muestra
en funcidn del porcentaje de paricipacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la
sociedad dependiente, una vez realizada la operacion, gue incluye el porcentaje de
participacién en el fondo de comercio contabilizado an las cuentas consolidadas asociado a

la modficacion que se ha producsda; ¥

6. El ajuste necesario resultanie de los puntos 1, 3 y 4 anteriores se contabilizard en reservas.

g} Pérdida de control
Cuando s& pierda el control de una sociedad depandiante se observan las reglas siguientes:

1.  Se ajusia, a los efectos de la consolidacion, & baneficio o la pérdida reconocida en las
cuentas anuales individuales:

2. 5 la sociedad dependiente pasa a calificarse coma mulligrupo o asociada, sé consolida o
se aplica inicialmente &l método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su
valoracitn inicial, &l valor razonable de la participacion relenida en dicha fecha;

3. La parlicipacién en el patrimonio neto de la sccedad dependiente que s& retenga cespuds
de la pérdida de control ¥ que no pertenezca al perimetre de consolidacidn se valorara de
acuarda con los criterios aplicables a los actives financieros (Mota 4.9) considerando comao
valoracién inicial el valor razonable en la fecha en que deja de perlenecer al citado perimetro

Se reconoce un ajuste en la cuenia de pérdidas y ganancias congsolidada para mosirar ks participacion de
los sockos extemos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha
de pérdida de control, v en ka transfarencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.
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3.2 Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Los gastos refacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasio
cuando se incurre en ellos. Los cosfes direclamante relacionados con la preduccidn de programas
informaticos Unicos e kentficables controlados por & Grupo, ¥ que s&a probable que vayan a generar
beneficios econdmicos supeniores a8 los costes duranie maés de un afio, se reconocen como aclivos
intangibles. Los costes direcios incluyen los gasios del personal que desamalla los programas informaticos
¥ un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amorizan durante sus
vidas Otiles estimadas (7 afios).

3.3 Inversiones inmobiliarias

La propledad que se mantiens para la obtencidn de rentas a largo plazo o para la revalorizacian del capital
o de ambos, ¥ que no estd ocupado por las empresas del Grupo, se clasifica como la inversian mmobiliarnia,
Las inversiones inmobilkarias comprenden edificios v demas estructuras en propiedad. La inversian
inmobiliaria tambsén incluye la propiedad que estd siendo construida o desarrollada para usa futuro como
inversion inmobiliaria,

Las inversiones inmobiliaras se valoran inicialmente por su coste, incluyendo los costes de transaccian
refacionados y costes de financlacidn, si fueran de aplicackin, Después del reconocimiento inicial, se
valoran por su coste minorado por la comespondiente amertizacién acumulada y en su caso por los
delerioros registrados,

Los gasios postenores se capitalizan al valor en libros del activo sdlo cuando es probable que los baneficios
econtmicos fuluros asociados con el gasto fluvan al Grupo v &l coste del elemento peede ser valorado de
manera fiable. El resto de gastos se registran en la cuenta de resultados cuando se incurren

Si una inversidn inmobilaria se convierie en propiedad ocupada por sus propaatanos, désta se reclasifica
coma inmovilizado material. Su valor razonaeble a la fecha de reclasificacidn se convierte en su coste para
los afecios contables postariores.

Cuando una inversion inmobiliaria se somete a un cambio de uso, evidenciado por gl inicio del desarrollo
con vistas a la venta, la propiedad se transfiere a exstencias. El coste ainbuido de propeedad para su
posierior contabilizachkin como exislencias es su valor razonable a la fecha del cambio da su uso.

El Grupo amartiza sus inversiones inmobiliarias aplicando al méatodo lineal a tipos anuales basados &n los
afios de vida Otil estimada de los activos, como sigue

Afos de Tipo de
vida Gtil__amortizacién
CONEENUCCIOIIBE ... o srsran i s reres s s saanss sabra et 3B-85 1, 5%-2 6%
Insialaciones IBCIICRE ... ..o s raneres I 7-16 BoG-145
Otros elementos de (a3 inersiones
R I TR L i et i i el A b S T 7-16 Bo%-14%
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3.4 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Loz actives se somelen a pruebas de pérdidas por deterioro siampne que algan suceso o cambio en las
cincunstancias sea indicativo de que &l valor contable puede no sar recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como
el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efeclos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los aclives se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
fiujps de efectno identificables por separads (unidades generadoras de efective). Los actives no
financieros, distintos dal fondo de comercis, gue hubieran sufrido una pérdida por deferioro s someten a
revisiones a cada fecha de balance por &i s& hubleran producido reversiones de ta pérdida.

3.6 Activos financiercs

a) Prégtamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros f§os o delerminables
que no colizan én un mercado activa, Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimiantos
superoras a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como aclivos no cormientas. Los
préstamos y partidas a cobrar se incluyven en “Créditos a empresas” y "Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar” an el balance.

Estos aclivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccidn
que les sean directamente impulables, v postericrmente a coste amortizado reconociendo kos intereses
devengados en funcidén de su tipo de interés afectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguata
ol valor en libros del instrumento con |a totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento
Mo obstante, lo anterior, kos crédifos por cperaciones comerciales con vencimienio no superior a un ano
sa valoran, tanto en &l momento de reconocimiento inicial como postemormenta, por Su valad naminal
siempra que &l efecto de no actualizar kos flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efeciian las comrecciones valorativas necesarias por defanioro de valkor
i existe evidencia objetiva de que no s& cobraran lodos los mportes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor 3 la diferencia entre el valor en libros del activo y el valar
aciual de log flujos de efectivo futuros estimados, descontados al lipo de interés efectivo en el momenio
de reconocimianto inicial. Las correcciones da vakor, asi coma @n SU Caso SuU reversidn, S8 reconocen an
ka cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3.6 Patrimonio nelo
El capital social estd representado por acciones ordinarias,

Los costes de emision de nuevas acciones U opciones se presenian directamente contra el patrimanio
neto, COMo MEncras resanas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adguiere acciones de ka Sociedad Dominante (acciones propias), la
contrapresiacidn pagada, incluide cualquier coste incremental direclamente atribulble, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacin, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando astas accionss s& venden
o se vuelven a amilir postenarmente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incramental de ta
transaccian directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.
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3,7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros engloban las cuantas a pagar por el Grupo, onginadas en la compra de bienes o
servicios en @ curso normal de operaciones y las gue, no teniendo un origen comercial, no pueden
clasificarse como instrumentos financiercos demvados,

Las cuentas a pagar se reconocen inicialmenie al valor razonable de la confraprestacian recibida, cormegida
en funcidn de los costes de transacciin direciamente afribuibles. Estos pasivos se valoran postenormente
&l coste amortizado,

El Grupo da de baja en cuentas a los pasivos financieros en el momento en que dejan de existic las
obligaciones gue los generan,

3.8 Impuestos corrientes v diferidos

El gasto (ingreso) por impuesio sobre beneficios es el importe que, por este concaplo, se devenga an al
penodo y que comprende tanto el gasto (ingresa) por impuesio cormante como por impuesio difendo.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositive retacionada
con partidas qua se registran directamente en &l patrimonio nato.

Siguiendo el regimen fiscal de las SOCIMIs, las rentas cbienidas por la Sociedad Dominante y somelidas
a este régimen especial estan sujetas al Impuesto sobre Sociedades al tipo 0%

Tal como esiablece el ariculo 8.2 da la Ley 1172008, de 26 de ociubre, con las modificaciones
meorporadas a esle medianta la Ley 16/2012, da 27 de dicsembra, la Sociedad dominante estard
somefida a un gravamen especial del 19% sobre e importe inlegro de los dividendos o parlicipacionas
an beneficios distribuidos a los socios cuya participacion en el capital social de la Sociedad dominante
sea wgual o supenor al 5%, cuanda dichos dividendos, an sede de sus socios, eslén exentos o tributan
a un tipo de gravamen inferior al 10% {a este efeclo, se tendrd en consideracidn la cuota adeudada en
virtud de [a Ley del Impuesio sobre la Renta de los Mo Reasidentas),

No obstante, ese gravamen especial no resultara de aplicacion cuando los dividendos o participaciones
en beneficios sean percibidos por enlidades cuyo objelo sea la tenencia de parficipaciones en el capital
di otras SOCIMIS o en el de olras entidades no residentes en territorio espafiol que tengan el mismo
objeto social que aquélias y que estén sometidas a un rédgimen similar al establecido para las SOCIMIs
an cuanio a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucian de beneficios, respecto de aguellos
SOCios que posean una participacion igual o superior al 5% en el capital social de aguellas y tributen por
dichos dividendos o participaciones en beneficios, al mencs, al tipo de gravamen del 105,

Las sociadades dependientés sa encuaniran sujetas al régimen fiscal general del impuesio sobre la
renta de las personas juridicas en Porugal,

1.9 Provisiones y pasivos contingantes
Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracidn y liligios se reconocen
cuando el Grupo tene una obligaciin presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesocs

pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obBgacidn v el
importe s& puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestruciuracidn incluyen sanciones por
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cancelacion del arandamianto ¥ pagos por despido a los empleados. Mo se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacidn futuras,

Las provisiones sa valoran por of valor aciual de log desembolsos que Se espera que sean Necesarios para
liguidar la oblgacidn usando un lipo antes de impuestos que refieje las evaluaciones del mercado actual
del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de |a obligacion. Los ajusies en 13 provision con
metive de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando,

Las provisiones con venciméanio inferior o igual a un aho, con un efecto financiero no significative no se
descuentan,

Cuando se, aspefa que pane del desembolso necesario para liguidar la provision saa reembaolsado por un
tercers, @l reembolso se reconoce como un activo independiante, siempre que sea practicamente segura
SU recepcion,

Por su parte, s& consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones surgidas como
consecuenca de sucesos pasados, cuya materializackin estd condicionada a que ooura o NS UND © MaEs
evenios futuros independientes de la voluntad del Grupo, Dichos pasivos contingenies no son cbjelo de
regisiro contable presentdndese detalle de los mismes en la memaoria,

310 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas v gastos se reconocen segin el principio de devengo, es decir, cuando se produce el fiujo
real de los blenes v servicios relacionados, independienternente de cuando se generan los flujos
manetanos o financieros resultanies.

Los ingresos sa régisiran por &l valor razonable de la contraprestacion a recibir y represantan los impartes
a cobrar por los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos
devoluciones, rebaias, descuentos y el impuesto sobse el valor afadido

. n d g

El Grupo presta sarvicios de arrendamiento de locales comerciales. Los ingresos procedenies de los
alguileres de los inmuebles se reconceen de forma lineal durante el plazo del arendamients. Cuando el
Grupo ofrece incentivos @ sus inquilinos, el coste de los incentives es raconocido duranie el plazo de
arrendamiento de forma lineal, como una reduccidn de los ingresos por alquiler, Los costes relacionados
con cada una de las cuctas de arrendamiento Se reconocen como gasio.

Ingresos por inlereses

Los ingresos por inlereses se reconocen usando el méiodo del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta
a cobrar sufre pérdida par delerioro del valor, el Grupo reduce el importe en lbros hasta su imporie
recuperable, que se calcula en funcidn de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de
interds efectivo orginal del instrumenio, ¥ conlinda actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por
interesas,
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3.11 Distribucion de dividendos

La distribucion de diidendos a las accionisias de la Sociedad Dominante s6 reconoce COMO un pasivo an
los estados financieros del Grupo en el pericdo en que se aprueban los dividendos por los acclonistas de
la Sociedad dominante.

La Sociedad Dominante se encuentra acogida al régimen especial de las sociedades andnimas cotizadas
de imversion inmobiliaria (S0OCIMIs), las cueales se hayan reguladas por el régimen fiscal especial
establacido en la Lay 11/2009, de 26 de oclubre, modificada por la Ley 1672012, da 27 de diciembre, por
la que se regulan las sociedades andnimas cotizadas de mmersidn en &l mercado mmobiliano. Estaran
obligadas a distribuir en forma de dividendos 8 sus accionistas, una ver cumplidas las oblgaciones
marcantiles que correspondan, el beneficio obtenido en el ejercicio, debigéndose acordar su distribucion
dentro e l0s sems meses posteniones a la conclusion de cada ejercicio, en la forma siguienie:

a) El100% de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios distrbuidos
por las entidades a que se refiere el apariado 1 del arffculo 2 de esla Lay,

bl Al menos e S0% de los beneficios derivados de la fransmisidn de inmuebles y acciones o
participaciones a que se refiere el apariado 1 del arficulo 2 de esta Ley, realizadas una vez
transcurmidos los plazos a que se rafiere o apariado 3 del articulo 3 de esta Ley, afectos al
cumplimienio de su objeto soctal principal. El resto de esios benaficios debard reinvertirsa an ofros
inmuebles o participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en &l plaro de los ires anos
postencres a la fecha de transmision. En su defecto, dichos beneficios deberan distribuirse en su
totakdad conjuntamente con los beneficics, 8n su caso, que procedan del ejarcicko en que finaliza
el plazo de reinversion. 5i los elementos objeto de reinversion se transmien antes del plazo da
mantenimiento, aguellos beneficios deberan disinbuirse en su totalidad conjuntamente con los
beneficios, an su caso, ala parte de estos baneficios imputables a ejercicios en los que la Sociadad
no tributara por &l régimen fiscal especial establecido en dicha Ley.

£l Al menos el B0D% del resto de los benaficios obtenidos
El dividendo deberd ser pagado deniro del mes siguienie a ta fecha del acuerdo de disinbucion

Cuando ta destnbucion de dividendos se realice con cargo a resan/as procedenies da beneficios de un
ejercicioc en el gue haya sido apkcado el régimen fiscal especial, su distribucidn se adoptara
obligaiocriamente con el acuerdo a que se refiere el apartado anterior,

3.12 Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El efective y olros aclivos Equides equivalentes incluyen el efectivo an caia, kos depdsitos a la vista en
entidades de crédito v olras inversiones a corlo plazo de gran liquidez con un vencimiento original de fres
meses o Menos,

3.13 Medio Ambiente

Los Adminisiradores de la Socledad Dominante estman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la protecciin y mejora del medic ambiente, no considerando necesarnio registrar dotacion
alguna a la provisicn de rnesgos y gastos de caracter medioambiental a 30 de junic de 2017 v a8 31 de
diciembre de 2016
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3.14 Combinaciones de negocio

Las operaciones de fugsion, egcision y aporiacion no dinerana de un Negocio eniré empresas del grupo se
resgistran conforme con ko establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 3.15).

Las operaciones de fusidn, escisidn y aporacién no dineraria distintas de las anteriores y las
combinaciones de negocios surgidas de la adquisicidn de todos los elementos patimoniales de una
empresa o de una parte que consbiuya uno o mas negocios, se registran de acuwardo con el método de
adquisicidn (Mofa 3.1.a).

3.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones enire empresas del grupe se contabiizan en el momenic inicial por
su vakor razonakble. En su caso, si ¢l preco acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de ka operacidn. La valoracsdn posterior se realiza conforme con lo
previsio en las correspondientes normas.

El Grupe desarrolla todas sus operaciones vinculadas a condiciones de mercado y de conformidad con los
pactos y condiciones recogidos en los contratos.

No obstante, lo antarior, an las fransacciones cuyo objelo sea un negocio, que incluye las participaciones
en el patrimonio neto que otorguen &l control sobre wna empresa que constituya un negocio, el Grupo sigue
el siguiente criterio;

8) Aportaciin ng gneraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupeo, tanto la sociedad aporiante comao la adquirente
valoran |a inversidn por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en kas cuentas anuales
consolidadas an la fecha &n gue $e resliza la operacidn, A estos efectos, sa utilizan las cuentas anualas
consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elemeantos patrimoniales cuya sociedad
dominanie sea espafiola,

by Fusiin y escision

En las operaciones entre empresas del grupo en las gue intervenga la empresa dominante (o dominante
de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, kos elementos patrimoniales adquiridos se valoran
por el importe que corresponde a los mismos en kas cuentas consclidadas del grupd o subgrepo. La
diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de reservas.

En el caso de operaciones enire olras empresas del grupo, logs elemenios painmoniales adquiridos se
valoran segin sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayar en
¢l gque se integren aquelios y cuya sociedad dominanie sea espafiola.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusion y escisidn entre empresas del grupo es la de
inicio del ajercicio en que se aprueba la operacitn, siempre que esta sea posterior a la fecha de
incorporacion al grupo. 51 una de las sociedades intervinientes en la oparacion & hubiera incorporado al
grupo en el ajercicio en que se produce la fuskdn o escision, la fecha de efectos conlables serd la de
adguisicion.

La informacion comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar bos efectos de la fusidn
o escisidn, aun cuando las sociedades intervinkenies en ka operacidn hubleran formado parie del Grupo en
dicho ejercicio

21




ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

¢} Reduccin de capital, reparts de dividendss v disolucitn

En aquaBos casos en los que &l negocio en el que se materaliza la reduccibn de capital, se acuerda el
pago de dividendo o sa cancela la cuofa de liguidacién del socio, permanezca en el Grupo, la empresa
cedente contabilizara la diferencia enire [a deuda con el socio y el valor contable del negocio entregado en
una partida de reservas. La cesionaria registra el negocio de acuerdo con las normas para fusiones y
escisiones indicadas en la Hota 3.15.b).

316 Informacidn segmentada

La informacidén sobre los segmentos de explotacidn se presenta de acuendo con la informacidn mberma gue
se suminisira & la maxima autoridad en la toma de decisiones,

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que s aplican y son descritas en los presentes
estados financieros consolidados.

Sa ha idantficado como la maxima autorddad en |a toma de decisiones, que es responsable de asignar los
recursas y evabsar el reandimiento de los segmentos de explotacion, al Consejo de Administraciin de la
Sociedad Dominanie, que es el encargado de la toma de decisionas estralégicas

34T Arrendamiantos
Cuando el Grupo es el amendadaor
Propiedades cedidas en arrendamiento operativo se incluyen en la inversidn inmobiliaria en el

balance. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.
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4, Gestlién del riesgo financiero

Las actividades del Grupo estdn expuesias a diversos riesges financieros: riesgo de mercado (riesgo del
fipo de interés), riesgo de crédito v resgo de liquidez, El programa de gestidn del riesgo global del Grupo
se cenlra en la incertidumbre de los marcados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobee su rentabilidad financiera.

La gestidn del riesgo estd controlada por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominanie que
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas. El Consejo
proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo
de interds, resgo de liquidez, & imverskon del exceso de liquideaz.

4.1 Gestion del riesgo financiero
a) Riesgo de mecado

Riesgo de fipo de inferés: El riesgo de tipo de interds del Grupo surginan de la deuda
financiera, Los préstamos emifidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de lipo de
interés de los Mlujos de efectivo, que seria parciaimente compensada por el efective mantenido
a tipos variables. A 30 de junio de 2017 y 31 de diclermbre de 2016, &l Grupo no tiene deuda
financiara, por lo que, a tales fechas, |a exposicién del Grupo a este riesgo es nula.

b) Riesgo de crédito

Las sociedades del Grupo no tiensen concenfraciones significativas de nesgo de crédila,
enfendiéndose como &l impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y ganancias al fallo
de las cuentas por cobrar. El Grupo tiene politicas que aseguran que ias ventas y los
arrendamientos son efectuadas a chentes con un hisldrico de crédito aproplada,

c} Riesgo de liquides

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante es responsable de gestionar el riesgo
de liquidez para hacer frenle a kos pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados
de nuevas inversiones,

El vencimiento determinado de los instrumentos financiercs del Grupo a 30 de junio de 2017
y 31 de diciambre de 2016 se muestra en la Mola 3.

4.2 Gestidn del capital

Los principales objetivos de la gestidn de capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a coro y
largo plazo, la positiva evolucidn de kas acciones de la Sociedad Dominante, la adecuada financiacion de
las imversiones o la reduccion de [os nhneles de endeudamiento, Al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre
de 2018, el Grupo no tiene deuda financiera

4.3 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Las distinios niveles de instrumenios financieros que se valoran a valor razonable se han definido como
sigue:

Precios de cofizacion (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos ¥ pasivos idénticos
{Mived 1).
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= Datos distintos al precio de colizacsdn incluidos dentro del Mivel 1 que sean cbservables para
el activo o el pasivo, tanic direclamente (esio es, ks precias), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios) (Nivel 2).

= Datos para e active o el pasivo gque no estan basados en datos observables de mercado (esto
es, datos no obearvables) (Nivel 3).

A 30 de junio de 2017 ¥ a 31 de diciembre de 2016, sl Grupo no posea instrumentos financieros

valorados a valor razonabba,

5. Informacidn segmentada

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es la médma mstancia de toma de decisiones
operativas. La Dweccidn de la Sociedad Dominante ha daterminado los segmenios operativos baséndose
en la informacién que revisa dicha drgano a efectos de asignar recursos v evaluar los rendimientos del
Grupo. La Direccion identifica dos segmenios sobre los que se debe informar: Inmobllanis y Corporativo.

El segmenta Inmobiliaro centra su actividad en la explolacion en régimen de armandamienio de locales
comerciales en iodas las inversiones inmobilianias detalladas en ta noda 7 de estos estados financieros.

El segmenio Corporalivo se centra en aclividades adminisirativas y de soporte al resto de segmentios.

La informacidn financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a contineaciin;

1] ni 201

TOTAL - TOTAL -
Inmobiliasio . tve  SOEIIONT Espafia  Porugal .o 0cmnes
importe neto de la cifra de negocios G805 - R0 537 374 469 306 D53 BA0L532
Oiros ingresos de eapdotacion 28 3 A i 28
Croes gastos di explobacian (200.8081) (278328 {4TE. TN (818,028) (58 T55) (476, TEd)
mﬁ? e (164 753) {210y {164.883) (101.312)  (BIBS1)  (184.983)

Diestarion y resulad pod
i invarsionas (1 484} (41 464) {d1.a548) {#1.464)

mimokdanigs

RESULTADD DE EXPLOTACION 274 182 (2T 8E2) [2.350) {186.007) 183 657 [2.350)
ingresos financigros - Bz B2 Bz . 82
Gasios financeos i - A E
RESULTADD FINANCIERD - Bz a1 82 = a2
darURETos T e M (2764s0) (2268)  (ws825)  1eaesr  (2289)
Irripusesln sobne heneScios (9. G0y (0.80) x {5.820) (9.520)
RESULTADD DEL PERIODD 274182 [286.370) {12.188) [ 185, 925) 173373 {12188}
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Los importes que se facilitan al Consejo de Administracién de la Scciedad Dominante respecio a los
activos ¥ pasives lolales se valoran de acuerdo con criterios uniformes a los aplicados en los estados
financieros, Estos activos y pasivos se asignan en funcidn de las aclividades del segmento.

30 de junio de 2017

Iremosilizado intangible
Irrersicnn s inmokslinrexs
Ciros acthves no comenies
ACTIVD NO CORRIENTE

Ciaudores coemercinins ¥ olras

cipnias A cobrar

Periodficatones & cofo plam

Efectivo y oiras activos
liquigas aquivalemes

ACTIVD CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

Deisdas a lange plazo
BASNG MO CORRIENTE

Aoy BB orES DOTRICIANS i
rifas Cuenlas A pagar

PASIVD CORRIENTE
TOTAL PASING

TOTAL - TOTAL -
Inmobilistio  Corporative  30WEZ017 ___Espaifia Portugal J0osRmT
- 273 2TH 2730 —
50647 731 S0.647.731 24 8008 820 26048911 SOB4T.7I1
BT 437 §raA3T a7 437 - _Braar
50.745.168 2730 SOTATEOR 24780987 26848911 80.747.898
a2q 716 421 928 750,845 E54 901 05 D44 TS0.B45
101,191 101,191 101,191 101181
- 144 455 545 144,459,646 143 800 o0 BRETAT 144 469645
430,507 144B907TE  145.321.882 144.338.001 9B2681 145310682
EATEOTE 144853808 190040580 180,137 908 28.831.552 108.069.580
TOTAL- TOTAL-
Inensiilaario Corporative 200082017 Espafa pﬂl‘l.l..l-lll AN0E20T
04851 306 851 343379 484732 354,851
396851 - 396,851 48378 48472 394,851
TIT 008 163.755 40,764 400,071 537,603 G4, T
TIT.008 163,786 B40. TEL A0E.0T1 E3T.60% B0, 764
1173850 163756 ‘I.H-?..ﬂﬁ_ _Eijdﬂ_u_ﬁ_lﬂwlli ; 1-.3-'!?.51!-
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31 de diciamb 1
TOTAL - TOTAL -

Inmobiliarie  Corporative 31122016 Espafia  Portugal 31122018
ACTIVO NO CORRIENTE z r 3 2
Deudores comorciales y oiras
ot ' 403,800 403,800 401800 . 403.800
Efective y atros activos liquidas
S _ 194562950 194.502.950 104 582 950 . 154 842 650
ACTIVO CORRIENTE . 184986750 184886750 104.986.750 - 194986750
TOTAL ACTIVO - 194586750 194.986.750 194,986,750 - 194,986,750
PATRIMOMIO NETO
FOMDOS PROPIOS
Capstal . 196B85211 196505211 106 505 211 _ 1DB.EO5211
Ressyas . (1783282)  (1.7832M3) (1.763.282)  {(1.763282)
Resutado del pesiodo - (17644} (1B7.6A4) {187 A . (1BTB44)

- 194744285 194,744,285 194,784,285 - A0 Th 285

PASIVG NO CORFRIENTE ) - i = R
:':':;'f"“ comuvcisies ¥ oirs cueniag : 242 485 342 485 247 465 E 242 488
PASIVO CORRIENTE . = 42485 T42.485 2MTAES . 242405
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVD - 184986750 194986750 194,986,750 « 494,986,750
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6. Combinaciones de negocio

Con fecha 16 de mayo de 2017, la Scciedad Dominante adquiric el 100% de la sociedad portuguesa
Portitail - Investimentos Imobifidrios, 5.4, constituida el 29 de noviembre de 2007. Esta sociedad no coliza
en Bolsa. Portitail - Investimentos Imobilidrios, S.A. es propietaria del inmueble “Portimac Retail Center
situado en Portimas, Porlugal,

El cuadro siguiente resume la contraprestacion pagada por la Sociedad Dominante y los valores
razonables de los activos adquirides, los pasivos asumidos y la parficipacion an la fecha de adquisicion.

Contraprestacién

Efectivo pagado 10850860
Préstamos con accionistas adquiridos (4460 043)
Total contraprestacidn B.391.817

Impores reconocides de activos identificables adquiridos y pasivos asumidos

Imsarsiones inmobiliariss 168.8498.000
Efectivi y obnos actives ligusdos equivalentes 432 897
Oiros activos cormenies 123665
Préstamos con accicnistas (4 465 043)
Deudas con enbdades de crédito 18.239.577)
Otros pasivos comantes (354125}
Tatal actives netos identificables B.381.61T
Fondo de comercio =
Tatal B.381.617

Como resuliado de la adguisicidn, el Grupo espera incrementar su prasencia an &l mercado
parlugués,

La deuda con entidades de crédito por importe de 8.239.577 euros fua pagada en su totalidad a la
entidad financiera con fecha 16 de mayo de 2017

Mo se han producido combinaciones de negocio en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20186,

ar
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7. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias compranden edificios que s& manfienan para la obfencion de rentas a
largo plazo y no estéan ocupadas por &l Grupo.

Las inversiones inmabkiliarias a 30 de junio de 2017 corresponden a los siguientes aclivos:

Eurcs

Inatalacionos
técnicas y
Tafnenos Cansiruccidn olros TOTAL o

Salido a 15-12-1016

Coahs

Ampriizacidn acumiuiada
Pérdidas por detericm

Valor contable a 18-12-2018 =
Atz &
Ampliacianes y mejoras -
Sabdas, baas b reducciones

Diolacdn para amcnizackn

Saldo a 31-12-2016

Coahe

Ampriizadn acumidacs

Péadidas por debenom

Valor confablo & 31-92-2018 - - -
Combinacionos do mégocios (Mota 5) 531372 12 320 504 22EITTE 19898000
fltas 14,035 606 14414 515 2505637 30855158
Ampliscones y mejoras . , ‘ .
Saddas, bajas o reducciones - .
Pérdidas por detencr reconocdas en el perioda - (41 484} I
Dotacién para amorizacién - _(91820) (73043  (164963)
Saldo & 30-068-201T 19.349.326 26.602.015 4,696,370 S0.647.731
Coste 1593485 305 B T35418 4. 768412 50.854 158
Amorliraciin acumulada - (81.920) (T3.043) (164 863)
Pédciiag por detarion = {41.464) = )

Valor contablo & 30-05-2017 (no auditade) 193480336 26.602.035 4606370 E0.GAT.TH

El Grupo ha realizado |a adquisicidn de los siguienies activos duranie ¢ periodo de 6 meses finalizado el
30 de junio de 2017:

- Con fecha 22 de marzo de 2017, & Grupo adquiere dos locales comerciales uno en Bilbao
(Artea) ¥ otro en Pamplona (Galaria) que cuentan con una suparficie de 4 200 m2 y 4.118 m2
respectvamente, El importe tolal da la adguisicion asciends a 18.700.000 auros mas gasios
relacionados con la adquisickan.

- Confecha 3 de mayo de 2017, el Grupo adquiere una finca sita en el Plan Parcial 2 de Monte
Cerrao de Oviedo (Espafa), destinada a superficie comercial, gue tiene una cabida de 5715
m2. Sobra esta finca se ancuenira construida un edificio de nueva planta destinado a local

comercial. El precio de compra del inmueble asciende a la cantidad total de 5784000 euros
mas gastos relacionados con la adquisicion,
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= Confecha 4 de mayo de 2017, el Grupo adquiere un inmueble en Braga (Portugal) destinado
a superficie comercial. El inmueble cuenta con una superficie bruta alquilable de 4 886m2
El precio de compra del inmueble agclende a 5.700.000 euros mas gastos relacionados con
la adguisicin,

- Con fecha 18 de mayo de 2017, &l Grupo adguirid la sociedad Poritail - Investmenics
Imobilidrios, 5.4 cuya inversidn inmobiliania se encuentra detallada en la nota 6.

La amortizacion de las inversiones inmobilkarias, se calcula sistematicamenta por &l métedo lineal an
funcidn de su vida 01l estimada, atendiendo a la depreciacitn efectiva sufrida por su funcionamienta, uso
y disfrute.

El Grupo al menos al cierre de cada ejercicio revisa el valor razonable, la vida dtll ¥ los métodos de
valoracian de los inmuebles que poses (noda T q). Las inversionas inmobiliarias no presenian deterioros
significalives de valor a 30 de junio de 2017.

Ingresos slos provaniant in in iliarias:

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se han reconocido los siguientes ingresos y gastos
provenientes de las inversiones inmobiliarias:

R

062017
ingrescs por armendamiends A31.7H0
Otros ingresos 48 812
(3a8108 para | eapdalncion que surgen de inversiones mmobdiarias que 408 6TH

glneTan ingresos por armersdamiesnio

A 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, las sociedades del Grupo tenian coniralados con
los arrendatarios de los inmuebles explotados las siguientes cuctas minimas de acuerdo con los
actuales coniralos en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes, ni incrementos
futuros de IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas confraclualments, de forma que los
importes de cada contrato hasta su finalizacién y dependiendo del plazo pendiente s& muestran a
canfinuacian:

Ewros
062017 HAZINE
Misnces de un afio 3,251 267
Enre urio y cinco afica 10220818
MG &8 oo anos T.748. 759
Bienes bajo arendamiento cperativo

El Grupo no mantiene bienes bajo arrendamiento oparative a 30 de junio de 2017 ni a 31 de diciembra
de 2018 adicionales a las inversiones inmobiliarias detalladas en esta nota.

UrE
El Grupo mantiene la politica de contratar todas las pdlizas de seguros necesarias para la coberfura

de posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de las inversiones inmobiliarias. La
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente an relaciin con los riesgos sefalados.
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Obligaciones

El Grupo no tiene al 30 de junio de 2017 nil a 31 de diciembre de 2016 obligaciones conlraciuales
para ka adgquisicion, construccidn o desarrollo de inversiones inmaobiliarias, o para reparaciones,
mantenimientos o seguros.

Activos afect ranti ricci i ri

Al 30 de junio de 2017 v al 31 de diciembre de 2016 no existen inversiones inmobiliarias sujetas a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Inversionas inmobilianas tolalmente amorliz

Al 30 de junio de 2017 v al 31 de diciembre de 2016 no existen elementos de |as inversiones
inmobiliarias tolalmente amortizados vy todavia en uso.

lgracicn

El Grupo ha adquirido todas las inversiones inmobiliarias en este periodo de 6 meses finalizado el 30 da
junio de 2017 ¥ no s& han producido hechos que indiquen indicios de deterionos significativas, con o que
los Administradores de la Sociedad Dominante estiman quae el valor razonable de las inversiones
inmabdianas s6 aproxima a su valor de adquesicion. Por otro lado, al cierre del ejercicio los Administradores
de la Sociedad Dominante obtendrén valoraciones exiernas para evaluar potenciales deterioros de las
inversiones inmokilianias.

B. Analisis de instrumentos financieros

a)  Andlisi | .

El valor en libros de cada una de las calegorias de instrumentos financieros establecidas an la norma de registro
y waloracion de “Instrumentos financiaros " axcaplo “eféectivo y otros activos liguidos eguivalentes,” es el
siguianta:

_Euros
Activos financieres a large plaza
Valoros Criditos
Instremanos do nepresEniativos de Drarrivdeos
patrimonie ] Otres Total
B0M06Z0T I1M22016 IN0EZ0MT IAN22016 J00E201T MNR016 IN0EZMT L2016
Crirgs aciives no
corrisnies. : : T g > M
ST 43T = oT.43T
— . Activos financienos a corto plazo
Valares Créditos
Instrumanios de reprosenialivos de Darivados
L towda _Otros _ Total
SJOMER0MT MMM2ME IM0EZ0TT XM2rNDTE J0MEN201T MM ATI0ME !.I.HJ-E':H)_‘I? :!'Ihi._l'.ap_i_l_
Présiamas y pariidas a
cobear [Mota 9} = _ = - JETE R T .
= = N IFaT1E - 3.6

El impore de "Otros activas no cormientes” corresponde a las fianzas depositadas en organismos pdblicos de
algunos inguiinos espalioles.
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== Euros.
o o l'-".l-l.l'rl:r.l fimanciecros a hn;u- gpl.l:u
Doudas con entidades  Obligaciones y otros Dwerivados
_ decridito valores nogociabilos Diros  Tatal
mﬁ MNHEE I0OER01T  ITHIIE FUDSEMT IMHIR0IE JNERMT N6
Débitas y pertides @ pagar 356 851 - 356851
{Maoda 125 - -
- - - 396851 -  396.B51 -
Euras
Pasivos financieros a cono plazo
Deudas con entidsdés  Obligacionss y olros Darwvados
 deerbdita  valorss negaciables Ofros Total
— MH HHEANE !-IHII-I']'IJ-'!? 31!‘1 Eﬂﬂ'lﬁ m” !-'!HEI'!IHE TOMER01T MMERME
?::I:“:‘:‘-':: partidas & pagarl ; : ’ - BBAEST 240300  BB4AST 240300
- - BRASBST 340300  BRARST 340300

El importe de “Débitos v partidas a pagar” a largo plazo cofresponde a las fianzas recibidas de inguilinos del
Grupo por contralos de alquiler (236,851 euros) v al importe pendiente de pago a uno de los vendedores de las
mvergsones iInmobdarias adquiridas {160,000 aurcs).

b) Clasificacién por vencimientos

Al 30 de junio de 2017 los importes de los mstrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasficados por afo de vencimienio son los siguientes:

Ewras
— Activos financieros
Afbow
_I0MOBZ018  30/06/2019  3GMG/2020 30062021 30M6/2022  posteriores Total
Dirgs activos no corrontos - . . 2 7437 97437
Deudares comprcinbes ¥ i i . - . AMTIE
Giras cusntas a cobrar g =
329.716 Z : i z 97417 427481
R  Euros
= Pasivos financieros
Afos
MG JDRIOTE  IMNDE2020 I0MEI0N  I06/2022  postericres Total
Disidas: ) g :
e pabveh & i = 160.000 235 851 298 851
Acrepdonis COmercialos y
atras cunntas a pagar. PP e
. Proveadorss 66.735 - . = - = B6.7T35
- (Hros BOeaiones i 518122 - = - - . Big.122
884,857  160.000 . s = 236.851  1.281.T0B

n
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9. Préstamos v partidas a cobrar

Euros
_ omeRoi? __nn0e
Corrianbe:
- Cherins wm proGiacsangs do servicos 7243 .
- Crleiiiod oo inlstraciones Piblcas (notn 14) 421,126 401,800
- CHros deudanes FE2 4T -
—a - g e

Mo existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables en los Préstamos y
partidas a cobsar,

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antighedad infaror a tres meses no han
sulrido ningan detlerioro de valor, A 30 de junko de 2017, habian vencido cuentas a cobrar por importe de
€ 77.243 (31 de diciembre de 2016: € 0}, i béen no hablan sufrido pérdida por deteniors. Eslas cuentas
coffespondan a un numero de chentes independientes scbre ks que no existe un historial reciente de
merosidad, El andlisis de antigbedad de estas cuentas es el siguiante:

e ———— Euros

. domenony _NndRmE
Hasta 3 meses k|
Ertre 3 i B messs .
hiis de & moses -
7243

Mo se han reconocido ni revenido correcciones valorativas por detencro de las cuentas a cobrar a clientes
durante el perodo en fa cuenla de pérdidas y ganancias consolidada. El efecto del descuento no es
significativo. Normalmenie s& dan de baja los impories cargados a |la cuenta de deterioro de valor cuando
no exsten expecialivas de recuperar mas efecthvo. Las cuentas incluidas en “Préstamas y parlidas a
cobrar” no han sulnido deteriono del valkor

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacian de la informacion es el valor razcnable
de cada una de las calegorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormante. El Grupo no mantsene ninguna
garantia como segura,

Todos los valores contables de los préstamaos v partidas a cobrar estan denominadaos en euros.

10. Efectivo y otres activos liguidos equivalentes

A efechos del estado de fujos de elective consolidado, o efeclivo y ofros activos liquidos equivalantes incluys:

Euros

_0AINT EATIF TG T
Efectivo y olros activos liquidas equivalentes 144 465 645 164 582 950
Descubiorios Dancanios i . '
144 469 648 104,582,950

A 30 de junio de 2097 y a 31 de dickembre de 2016 no hay ninguna restriccitn que afecta al efectivo ¥ olros actives
liquidos equivalenies.
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11. Fendes proplos
a) Capital

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas reunida con fecha 20 de diciembre de 2016 acordd
aumentar @l capital social en 196.635.211 euros medianta la emisién de 196.635.211 nuevas acciones
de 1 euro de valor nominal. Las nuevas acciones se amitieron par su valor nominal de 1 euro cada una
por ko que el importe total desembolsado asclende a la canlidad de 196,635,211 euros. La escrilura de
ampliacion de capital fus presentada en el Regisino Mercantil con fecha 30 de diciembre de 2016,

Por ello, a 31 de diciembre de 2016 el capital social ascendia a 196695211 euros dividido en
186.685.211 acciones nominalivas de 1 suro de valor nomingl cada una, infegramente suscritas y
desambolsadas, y pertenecienies a una misma clase ¥ 8 una misma serig.

Posteriormenie, la Jupia General Ordinaria de Accionistas reunida con fecha 27 de junio de 2017 acordd
reducir el capital social de la Sociedad Dominante en un impore de 17702568880 euros para
incremantar  las  resersas  voluntarias, mediante la  disminucion del wvalor nominal de la
iotalidad de las acciones de 1 euro a 0,10 euros por accin en base al balance cerrado a 31

de diciembre de 2016. La escritura de reduccidn de capital fue presentada en el Registro Mercantil con
fecha 14 de septiembre de 2017 e inscrita con fecha 9 de octubre de 2017,

For lo tanto, a 30 de junio de 2017, el capital social asciende a 19,869,521 euros dividido en 186,695,211
gcciones nominativas de 0,10 euros de valor nominal cada wna, Integramente suscritas ¥
desemboisadas, y perlenecientes 8 una misma clase y a una misma serie.

Ma existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas,

Al 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2018, las sociedades que participan en el capital social en
un porcentaje igual o suparior al 10% son [as siguientes:

___ anosizon 3Nzt
Bankinler, 5.A T AE% TA4E%
Linea Directa Aseguradora Cla. de Seguros y Reaseguros, SA N - R .+ |
Total Grupo Bankinter 10,02% 10,02%

b} Besernas
—_— __ Euros
JQpER T M08
Resorvas de la socledad dominanta:
Beservas no distibubles:
. Reserva lagal
. ——
- CAfAS fRERrvAR 175.074.652 {1.763.283)
_ATSTe 8N (1.763.262)

Resarva legal

La reserva legal de la Sociedad Dominante deba ser dotada de conformidad con @ articulo 274 de la Ley
de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.
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Mientras no supere el limide indicado sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de
qua no exisian otras eservas disponibles suficientes para ial fin, y debe ser repuesta con beneficios futuros.

Qiras reservas:

A 31 de diciembre de 2016, esta partida refleja el registro de los honorarios y gastos por la constitucion y
ampliacién de capilal de la socieded. La Sociedad Dominante acordd con ka enfidad Bankinter, 5.4, en
conirato de fecha 15 de diciembre de 2016, |a prestacibn de senicios de colocacin de B ampliacidn da
capétal referida en el apartado a) de esta nota. Dicho acuerdo conlemplaba una comision de 1% calculado
sobre el importe finalmente suscrto de capital social y primas desembolsados, sin incluir el valor de la
participacidn que el Gestor Socimi (Bankinter, 5.A.) v la empresa del grupo del gestar inmobiliaria (Siera
Investmenis Holdings, B.V.), omaron en el capital social de la Sociedad Dominante neto de impuesios,
comisiones y otros gastos y costes de adguisicién, El importe de esta comisitn ascendid a 1.745.670€

A 30 de junio de 2017, la Sociedad dominanie ha Bevado a cabo una reduccidn de capital con aumento de
reservas voluntarias por importe de 177.025.689 90 euros que se ha detallado en el parafo a) de esta
nda.

Re i percici
La propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2016 de la Sociedad Dominante aprobado por la

Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominanta con fecha 27 de junio de 2017 fue el
sigusanta:

2018
Base de ropamo
Resultado del ejercicie {187.644)
Aplicacién
Fesuliados nogativas de ercicios arfenons {187 Gd4)

La Sociedad Dominante s& encuentra sujeta al régimen SOCIMI descrito an la nota 3.11 con respecto a la
distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad Dominanie.

12. Débitos y partidas a pagar

Euros
I0E20NT M08

Corriento:
- Prowendores 65,735 212.300
- Pasivas por impuests cormens 01,448 +
- el Borepdores Bi8.122 28.000
« Doudns con las Adminksiracsonss: Foblicas (Mola 14) R, | 7. - . N 4 . :
B0, TEd 24T HE5

Mo exste efecto significativo sobre valores razonables de débitos v partidas a pagar. Los valores nominales
S€ consideran una aproximacidn al valor razonable de kos mismos.

Todos los valores contables de los débitos v partidas a pagar estan denominados en eunos.
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Informacsén sobre periodo medio de pago a proveedores. DiSpositian adic)
di b Lev 152010, de § de wlis (conforme & la nueva redaccian I:lal:Fa pﬂr I.':'l dlspmlmrt 'I'mal ﬂrgunda ﬁu
la lay 3172014 de reforma de la Ley de Sociedad de Capital).

Pariodo medio de pago & provesdonss ag
Ratia de opeaones pagadas az
Hadio de opsracones pendienbes dé paga L

. FEuros
Tolal pagos realkzadas 497770
Tolal pagos perdienbes 3o BAG

La Sociedad Dominante estd cumpliendo con los plazos establecidos legalmenta. El calculo de los datos
del cuadro anterior s& ha realizado acorde a lo establecido en la resolucion de 29 de enero de 2016 vy
recoge unicamente la informacion cormespondients a ka entidad espafiola. A efectos de la presente nota, el
conceplo de acreedores comerciales engloba las partidas de proveadores y acreedores varios por deudas
con suministradores de bienes o servicios incluidos en el alcance de la regulacion an matera da plazos
legales de pagos.

13, Ingresos vy gasios

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cfra de negocios comespondiente a las actividades ordinarias del Grupo se distrbuye
geocgraficamente como sigue;

J00e201T

Mercado Importe k.
Espafia 374.489 55
Portugal 306,063 45
680.532 100

Los coniralos de arrendambanio suscritos por las sociedades del Grupo se encueniran en condiciones normales
de mercado en cuanto a su duracidn, fechas de vendmienio anticipado y renta.

El desglose de ingresas ordinanos y olros ingresos de explotacion:

JMOEI 20T

Ingresas Ordinarios - Rentas 831720 53
Diros ingresos de explotackin 48812 7
BEB0L532 100

Los ingresos registrados en otros ingresos de explotacin se comegponden a ingresos por refacturaciin
de servicios prestados a los armendatarios de los inmuebles en axplotacion,
b) Gastos de personal

El Grupo no ha tenido personal durante ol ejercicio 2016 ni duranie el periedo de & meses finalizado
el 30 de junic de 2017,
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c) Otros gastos de explotacién
El desgiose de los otros gasios de explotacidn es el siguiente:

Rieparacionas y consenvacion BE3.B07
Serisios profesionales ndependienies 167.002
Primas de seguros 581
Sanicios bancanos y similares 4 BE3
Ofros Serdicios 243548

465,421
Otros gasios de gestibn cormenta 7.362

ATE.TEZ

14, Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion enire el mporte neto de ingresos y gastos del periodo y la base imponible del impuesto
sobre beneficios es ka siguienie:

30 dw junio de 2017 Euras
Cuanta da pérdidas y gananclas Ingresos y gastos imputados
consalbdada directamente al patrimonio neto
~ Aumentos Disminuciones  Total Aumentos Disminuciones Total
Saldo Ingresos ¥
Igumﬁwm (12 188) (12.188) g (132) (132)
MpLES -
Sociadsdes 9820 - 8.920 - -
Diferencias
parmanentes SRS ’ el
Defarencias ) i i
temporanas: - L 2
Base imponible
(resultado fiscal) s9.427 (12188)  47.29 : nm) e

El gasto por impuesio se descompons de la shpulenie manera:

3062017
Impuesto corranta 8.820
Impuesto diferido .
Impuesto sobre beneficios - 9.920

La iotalidad del gasto por Impuesto de Sociedades cormesponds a las sociedades porluguesas gue estan
sujelas a un impuesto sobre el baneficio general equivalants al qua grava a las Sociedades espafiolas con
un tipo de gravamen de 21%, no existiendo aclualmente en Portugal un régimen especial similar al de las
S0OCIMIs

Ella no implica la pérdida dal régimen especial para ka matriz del Grupo Oimpo Real Estate SOCIMI, 5.4,
dado que las inversiones de Portugal entran dentro del ambito de wersiones contempladas por el régimen
SOCIMIL, ya que cumiplen os requisilos exigidos, y que son basicamenta, un mismo objeto social de alguiler
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de inmuebles urbancs, reparto de los beneficios cbienidos por ka filial en forma de daidendo a favor de la
S0OCIMI, ¥ mismoas criterios de inversion @ ingresos.

De acuerdo a la ley 1172000, da 26 de cclubre, con las moedificaciones incorporades a ésta mediante la ley
1612012, de 27 de diciembre, por la qgue se regulan ks SOCIMIs, ol Impuesto sobve Socledades cormienie
resulta de aplicar un tipo impositivo del 0% sobre la base imponible. No ha habido deducciones a la cuota
aplicadas en el periodo de B meses finalizado el 30 de junio de 2017 ni durante &l ejercicio 2016

El total de bases imponibles pandiantes de compensar asciende a 295,183 euros a 20 de junio de 2017 (0
auros a 31 de diclembre de 2016).

Ingpecciones fiscales

En viriud de la actual legislacian, no s& puede considerar que ks impuestos han sido efectivamente
liquidados hasta que las autoridades fiscales hayan revisado las declaraciones fiscales presentadas o
hasta que haya frascurrido el pariodo de prescrpcion de cuatro aflos,

Como consecuencia, entre otras, de [as diferentes posibles inlerpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores
de la Sociedad Dommante consideran que dichos pasivos, en caso de producirsa, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales consolbidadas.

Oiros saldos con |las Administraciones Pablicas

A 30 de junio da 2017 v 31 de diclembre de 2016 el delalle de los derechos de cobro y las obligaciones de
page del Grupo con las Administraciones Publicas es &l siguiente:

a) Créditos con la Administracion Publica

Euros

L L L — _Nar01e
imipwesio sobre Sociedades 17.314 -
mipuesto sobre &l Valor Afiadida Hl3 800 #03.800
Criras deudas 15 .
421.129 403,800

b} Dwudas con ka Adminksiracion Publica

—ere——— ______Euros

F00E2MT HHzRe

Impuesto sobre Socedades 11.448

Impuesto sobre el Valor Afladido 43214 -
Citras daudas N -, - 2168
55907 2.165

15. Compromisos

A 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 la Sociedad Dominante no tenia compromisos de ningdn
fipo.
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16. Consejo de Administracidn y alta direccidn

Durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2017 ks miembros independientas del Consejo de
Administracibn de fa Sociedad Dominante han devengado distas por asistencla a Consejos de Administracidn
por importe de 11.440 euros, Los miembros dominicales del Consejo de Administracidn no han recibide ningdn
tipo de remuneracsdn durante tal periode. Mo ha habido ofra retribucian alguna en conceplo de sueldas, dietas
u ciras remuneraciones. Duranie el ejercico finalizado el 31 de dickembre de 2016, no ha habido ninguna
refribucion a los miembros ded Consejo de Adminisiracion de la Sodedad Dominante.

Durante o ejarcicio 2016 ni durante el periodo finalzado el 30 de junio de 2017, no s& ha realzado ninguna
aporacion én concepto de fondos o planes de pensiones a favor de los miembros del Consejo de Administraciin
da la Sociedad Dominante.

Por lo que se refiere &l pago de primas de seguros de vida o de responsabilidad civil, la Sociedad
Dominante no tiene suscritas lales pdlizas

Los miembros del Consejo de Admmistracidn de la Sociedad Dominante mo han percibido remuneracion
atguna en conceplo de partcipacidn en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones
sobre acciones duranke el periodo ni durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni fisnen opciones
pandientes de ejercitar,

En e deber de evitar siluaciones de confliclo con el inlerés del Grupo, duranie ol periodo bos
adminstradores gue han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las
chligaciones previstas en el articuls 228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
Asimismo, tanio ellog como las personas a ellos vinculadas, s han absienido de incurrir en los supuestos
de conflicto de interés previsios en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido
cbtenida la corespondients autorzaciin,

17. Otras operaciones con partes vinculadas

A continuacion, desglosamaos los saldos a cierre y fransacciones con partes vinculadas a 30 de junio de
2017 y a 31 de diciembre de 2016:

- INoER20T o MM20E
Cuentas a pagar partes vinculadas corto plaze
Siema Spain, Shapping Canters Sarvices, 5A LU 45 161
Bankinter, 5.4 B8.210
Sierra Porugal, 5.4 B 488 -
TOTAL ' 107 849 3
TOTAL CUENTAS A PAGAR PARTES VINCULADAS ' 107849
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& conlinuacidn, desglosamos las ransaccipnes con partes vinculadas a 30 de junio de 2017 y a 31 da
diciembre de 20162

SO0E01T JM 22016

Gastos de cxplotacion
Sierra Spain Shopping Centers Services, SA.U O 045 4166
Bankintar, 5.4 63838 -
Searma Portugal, 5.4 G488 -

16E.921 4166
Gaglos imputados al patrimonio neto (Mota 11)
Bankindar, 5.4 - 1745670

- - 1.745.670

Prestacidn de serviclos
Slera Porugsl 5.4 £.835
TOTAL 5,935

Se entende que estas sociedades son vinculadas por su participacidn accionarial minoritara y por estar
representadas en el Consejo de Adminisiracion de la Sociedad Dominante.

Con fecha 15 de diciemboe de 2016, la Sociedad Dominante ha firmado contrato de Direccidn y Gestidn
Estratégica con Bankinter, el cual terminara en el séptimo aniversario del aumento del capital social.

Con fecha 15 de diciembre da 2018, la Sociedad Dominante ha firmado un contrato de prestacidn de
Servicios de Gesticn Inmobidiania con Serra Spain Shopping Centers Services, 5.A L. el cual terminara en
el séplimo anlversario del aumento del capilal social. Dicha confrato ha sido novado el 25 da mayo de 2017
para actualizar los importes a facturar al Grupo.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Sociedad Dominante ha firmado un conirato de prestacion de Servicios
de Gestion Administrativa con Sierra Spain Shopping Centers Services, S ALl el cual terminard en el séptimo
aniversaric del aumento del capital social, Dicho confrato ha sido novado el 25 de mayo de 2017 para
aclualizar kos importes a facturar al Grupg.

18, Exigencias Informativas derivadas de la condicién de S0OCIMI, Ley 1172008, modificada por la Loy
162042

Informacidn desglesada en cumplimiento de los requisilos aplicables a la Sociedad Dominante del Grupo
derivada de su condicién de SOCIMI de acuerdo a la Ley 11/2009 y modificada por la Ley 16872012

a) Resarvas procedenies de ejercicios anteriores a la aplicacion del régimen fiscal establecdo en la Ley
1172008, modificado por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Mo a5 de aplicaciéan,

b} Reservas procedentes de ejercicios an los que s haya aplicado & régemen fiscal establecido en la Ley
11/2008, modificado por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,

Mo es de aplicacidn,
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c) Dividendos distribuidos con cargo a beneficios de cada ejercicio en que ha resultado aplicable el
ragamen fiscal establecido en esta Lay, diferenciando la parte gue procede de rentas sujatas al tipo da
gravamen del 0% o del 19%, respecio de aquellas que, en su case, hayan tributade al tipo general de
gravamen.

Mo s& han distribuide dividendas.,

d} En caso de distribucion con cargo 8 resensas, designacion del ejercicio del que procede la reserda
aplicada y si s mismas han estado gravadas al tipe de gravaman del 9%, del 19% o al tipo general

Mo s& han distribuido dividendos coan cargo a reservas.
&) Fecha de acuerdo de distibuckdn de los dividendos a que s& refieren las lalras c) y ) anbanioras.

Mo a5 db aplcacion.

i Fecha de adquisicion de kos inmuebles destinados al armendamients y de las parficipacionas en el capital
de entidades a que se refiere el apanado 1 del arfculs 2 de esta Ley,

Inmuebles destinados al arrendamienio a gue se refiere el apariado 1 del arlcule 2 de la Ley de
SOCIMIE,

Irmisokls Entidad | Participads Lotakzagicn Facha do
. R o adguisicin
Local Comarcial Fonoem 1 Dfimpo Meal Extale SOCINL 5.4 Ariea, Pabs Vasoo 22 da marza de 2017
Local Comarcial Fomm 2 Olimpo Reall Estale SOCIML, 5 A Galaria, Navarra 22 co mares di 2017
Local Comarcanl Modia Mkl Chmpo Asasl 1. SR Braga, Porugal 4 dit mayo de 2007
inmuebls Mercadona Climpo Reall Estale SOCIM, 5.4 Oviedo, Asturias % da mayo da 2007
Retad Park Portiman Paoditail - imeestimenios Imsbikitos, 54 Pestimao, Partugal 16 de mayo de 2047

g} Identificaciin del activo que compula dentro del 80% a que se reflere e aparado 1 del arliculo 3 da
asta Lay.

Los aclivos gue computan dentro del B0% a que se refiere ¢l apartado 1 del arficulo 3 de |a Ley de
SOCIMIs son los reflejados en la iabla anierior,

h} Reservas procedentes de ejercicios en gue ha resullado aplicable el régimen fiscal apicable an esta
Ley, gue s8 hayan dispussto en el periods impositivo, gue no sea para su distribucion o para compensar
pérchcas, hentfhcands el ajercicio del que proceden dichas resenas,

Mo es de aplicacian.

19, Henorarios de auditores de cuenias

Los honosarios devengados duranie el perodo por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1 por los servicios de
revisidn imitada ascendieron a 17.500 euros ¥ por otros senvichos de audiloria vy verficacadn ascendsenon a
18.380 eurps. Adicionalmente, los senacios de ka red de PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1 han ascendida
@ 12.360 euros.

(

X :



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DE OLIMPO REAL ESTATE
SOCIMI, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

20. Hechos posteriores al cierre

El 25 da julio de 2017 el Grupo ha adquirido un inmueble en Sanhicar de Barrameda (Cadiz), por un imparte
de 4. 75 millones de euros. El activo, destinado a supermercado, cusnta con una superficie bruta alguilable
de 2,085 m2 y se encuentra ubicado la Avenida de Guzmdan el Bueno 13,

El 3 de agosta de 2017 el Grupo ha adguirido mediante una combinacion de negocios la sociedad PREDF |
Gestao de Investimentos Imobilidrics, 5.4 gue posee un inmesble an Lisboa (Portugad), por un importe de
5.8 millones de euros. El activo, destinado a supermercado, cusnta con una superficie bruta alquilable de
2,200 m2 y s8 encuentra ubicado en &l Barrio Alta de Lisboa,

El 28 de septiembre de 2017 el Grupo ha adquirids 4 hipermercados en distintos puntos del norte de Esparia,
per un importe total de €63, 1M y una superficie bruta alquilable (SBA) fotal de 33,659 m2, Dichos activos se
encuentran alquilados y sus principales caracteristicas son las siguientes:
» Hipermercado operado por Carrefour, situado en Logrofio, Calle Rio Lomo S5, con un SBA de
14.912 m2.
» Hipermercado operado por Eroski, situado en Calahorra, Carretera Logrofio, 0 con un SBA de 10.252
mz2
» Hipermercado operado por Eroski, situado en Tolosa, Barmo San Blas, SN, con un SBA de 4,147
m2.
= Hipermercado operado por Eroski, situado en Guernica, Barrio Txaporta, SN, com un SBA de 4,343
mi

El 3 de octubre de 2047 el Grupo ha adquirido un inmueble en Berango (Vizcaya), por un imparte de 12,3
rrillanes de euros, el activo, destinado a local comercial eperade por Decathlon cuenta con una superficie
bruta slquilable de 4998 m2 y se encuentra ubicado en ka calle Kesnea, n® 2 - dentro del sector industrial 5-
3 Landaida Goikoa da Berango.

El 18 de octubre da 2017 el Grupo ha completado la adguisicidn de un portfolio de actives, compuesio por 1
hipermercado ¥ 3 supermercados, arrendados al Grupo Continente - propiedad del Grupa Sonae -, por un
importe de €36 5M. La operacidn se ha llevado a cabo de dos fases:

En primer lugar, se procedid a la adquisicion de la iotalidad de las acciones de la sociedad Haciarriba -
Projecios, Negdcios & Promogdes, 5.A., la cual era poseedora de un activo en Charneca de Caparica

{Stabal).

Poslerionmente, con fecha 18 de octubre, s& ha complatado la transaccion mediante |3 sdauisicion de 3
aclives mas a través de la sociedad anteriormente citada. La siguiente tabla, recoge las principales
caracteristicas de los activos adquiridos:

« Hipermercade operado por Continente, sitvado en Cacem - Sintra, Rua Marques do Pombal, 2715-
317, con un SBA de 5,500 m2.

*  Supsrmercade operade por Continente, sifuado en Charneca da Capanca = Setubal, Rua Antonio
Andrade 11684, 2820-287, con un 58A de 3.000 m2.

* Supsrmercado operado por Continente, siluado en Padrac da Legua - Oporio, Rua Nova do Seixo
B89, 4460-384, con un SBA de 2,500 m2.

* Supermercado operado por Continente, situado en Braga, Rua Manuel Carneiro 152, 4705-085, con
un SBA de 3.000 m2.

Mo & han producido olres hechos significatives postenores a |a fecha de cerre del pencds y hasta la fecha de
formulacion de los presenies estados financieros.
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OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2017
(Expresado en Euros)

o 3lde
ACTIVO 30 dezg)ulryo de diciembre de
2016
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 2.730 -
Inversiones inmobiliarias 24.698.820 -
Inversiones en empresas del grupo 26.267.587 -
Instrumentos de patrimonio 21.798.544 -
Créditos a empresas 4.469.043 -
Otros activos no corrientes 97.437 -
51.066.574 -
ACTIVO CORRIENTE
(I:Dce):grdacires comerciales y otras cuentas a 655.287 403.800
Créditos con las Administraciones Publicas 403.815 403.800
Otros deudores 251.472 -
Periodificaciones a corto plazo 67.613 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 143.582.909 194.582.950
144.305.809 194.986.750
TOTAL ACTIVO 195.372.383 194.986.750
30 dejunio de 3lde
PATRIMONIO NETO Y PASIVO diciembre de
2017
2016
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Capital 19.669.521 196.695.211
Reservas
Otras Reservas 175.074.632 (1.763.282)
Resultado del periodo (123.222) (187.644)
194.620.931 194.744.285
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros 348.379 -
348.379 -
PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 403.073 242.465
Proveedores 664 212.300
Otros acreedores 399.035 28.000
Deudas con las Administraciones Publicas 3.374 2.165
403.073 242.465
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 195.372.383 194.986.750




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017
(Expresada en Euros)

30 de junio de 31 de diciembre

2017 de 2016
(6 meses) (15 dias)
Importe neto de la cifra de negocios 374.469 -
Prestacion de servicios 374.469
Otros ingresos explotacion 38.477 -
Ingresos accesorios y otros ingresos de gestion 38.477
corriente
Otros gastos de explotacion (418.028) (187.644)
Servicios exteriores (415.345) (187.644)
Otros gastos de gestion corriente (2.683) -
Amort!z_acmn de las inversiones inmobiliarias y otro (101.312)
inmovilizado -
Deterioro y resultado por enajenaciones de
inversiones inmobiliarias
Deterioros y pérdidas (41.464) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (147.858) (187.644)
Ingresos financieros 24.636 -
Gastos financieros - -
RESULTADO FINANCIERO 24.636 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (123.222) (187.644)

Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL PERIODO (123.222) (187.644)






