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Socimi

A BME GROWTH

Madrid, 15 de marzo de 2021

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 3/2020 del BME Growth, Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. (“Ores SOCIMI”)
pone en su conocimiento:

Otra Informacidn Relevante

1. Informe de auditoria, Cuentas Anuales individuales e Informe de Gestién del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

2. Informe de auditoria, Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestion del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

3. Informacién sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno con los
gue cuenta la Sociedad para el cumplimiento de las obligaciones de informacién que
establece el Mercado. Tras el acuerdo correspondiente del Consejo, el informe de
estructura organizativa ha sido actualizado para adecuarlo a la nueva normativa y
aprobado con fecha 11 de marzo de 2021.

De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 se indica que la informacion
comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la
Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

D. Ifiigo Dago Elorza
Secretario del Consejo de Administracion
Olimpo Real Estate SOCIMI S.A.
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Qlimpo Real Estate SOCIMI, S.A.;

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Olimpo Real Estate SOCIMI, $.A. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con ef marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de Iz actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de (a auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos,
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Valoracion posterior al raconocimiento inicial
de las inversiones inmobiliarias

Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones
inmobiliarias ascienden a 201.298 miles de
euros y representan el 55% del total def activo.

La Sociedad valora sus inversiones
inmaobiliarias a su coste de adguisicion menos
su correspondiente amortizacidn y las pérdidas
por deterioro que en su caso hayan
experimentado, tal y como se detalia en tas
notas 2y 3.2. de la memoria adjunta.

A este fin, ia Sociedad compara al final del
gjercicio, el valor neto contable de los distintos
elementos de las inversiones inmobiliarias can
el valor de mercado de fas mismas obtenido a
través de valaraciones de expertos
independientes.

En la nota 4 de las cuentas anuales se
menciona que los valoradores externos, en
sus informes de valoracion sobre los activos
inmobiliarios han inciuido una incertidumbre
material de valoracidn para aquellos activos
considerados "non-feod” tal y como se indica
en la nota 18. Esta clausula indica que se
debe atribuir a la valoracion un menor grado
de certidumbre y, en consecuencia, un mayor
grado de atencién, como resultado de la
pandemia de COVID-19. Los administradores
han realizado un analisis de sensibilidad de la
valoracion considerando escenarios
adicionales que tengan en cuenta esta
incertidumbre material para la evaluacion de
posibles impactos significativos.

Las inversiones inmobiliarias han sido
explicadas de forma detallada en la nota 5 de
ta memoria adjunta.

Dada la significatividad de las inversiones, asi
como el grado de incertidumbre asociado a las
hipdtesis usadas para el célculo de dicho valor
de mercado y el grado de estimacion existente
en la metodologia de valoracion aplicada, la
valoracion posterior de las inversiones
inmobiliarias se considera como un aspecto
mas relevanie de la auditoria.

Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A.

Hemos comprobado que la vida util considerada
para cada activo es acorde con la naturaleza y
caracteristicas del mismo y hemos realizado
pruebas sobre el calculo aritmética del gasto por
amortizacion del periodo.

Respecto a potenciales pérdidas por deterioro
hemos obtenide las valoraciones de las
inversiones inmobiliarias reatizadas por fos
expertos independientes de la direccion a 31 de
diciembre de 2020 sobre las que hemos realizado
los siguientes procedimientos:

+  Comprobacion de la competencia, capacidad
e independencia del experto mediante la
obtencion de una confirmacion por escrito de
su parte y la constatacién de su reconocido
prestigio en el mercado.

¢ Pruebas selectivas para contrastar la
exactitud y razonabilidad de los datos mas
relevantes suministrados por la direccion a
los valoradores y utilizados por ellos en las
mismas.

+  Comprobacidon de que las valoraciones se
han realizado conforme a la metodologia
descrita en las notas 2y 3.2

»  Comparacién del valor contable de las
inversiones inmobiliarias con el valor incluido
en la tasacion.

+  Confraste de la sensibilidad de la valoracion
en relacidn con la clausula de incertidumbre
material, como resuliado de la pandemia de
COVID-19, incluida por el valorador en sus
informes.

Por altimo, hemos comprobado que los desgloses
incluidos en las nofas 2,3.2, 4,5y 18 dela
memoria adjunta resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable aplicable.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefados.
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Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sabre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizade, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligades a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, fa informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno qgue consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de ias cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecie una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A.

Comc parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 12 actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesionat y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detactar una incorreccién material debida a fraude es mas
slevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o {a elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion scbre la eficacia del cantro! interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos scbre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimas sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemas la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos [a presentacidn global, la estructura y el contenido de Ias cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en et
transcurso de la auditoria.

Entre ios riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

15 de marzo de 2021

'\U”DITORES

PRICEWATERHOUSECGOPERS
Gonzalez (20208) AUDITORES, S.L.

2021 Ham. 01/21/00282
96,00 EUR



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020
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OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJIERCICIO 2020

{Expresado en Euros)

Nptas

ACTIVO 2020 2019

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 1.260 1.680
Inversiones inmobiliarias 5 201.298.099 211.682.041
Inversiones en empresas del grupo 151.981.787 156.710.691
Instrumentos de patrimonio 7 50,967,942 55,772,906
Créditos a empresas 6,8y 16 101.013.845 100.937.785
Inversiones financleras a largo plazo 1.112.344 1.112.344
Otros activos financieros 6y8 1.112.344 1.112.344
Deudoras y otras cuantas a cobrar 6 93.446 -
Total Activo no corriente 354.486.936 3695.506.756

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 2.703.638 2.160.714
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6 650.763 52.781
Clientes, empresas del grupo y asociadas 6yl6 815,296 780.356
Deudores varios 6 6.099 73.240
Créditos con las Administraciones Pdblicas 13 1.231.480 1.254.337
Periodificaciones a corto plazo 357.163 513.829
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 7.734.254 4.510.819
Total Activo corrienta 10.795.055 7.185.362
TOTAL ACTIVO 365.281.991 376.692.118

Las Notas 1 a 20 de la memorla adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales a 31

de diciembre de 2020.




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO _ Notas 2020 2019

PATRIMONIO NETO

Fondos Propios 184.755.720 195.808.120
Capital 10b 19.669.521 15.665.521
Acciones propias 10b (64.327} B
Reservas 10k 166.426.243 170,170,134
Resultados de ejercicios anteriores 10b {187.644) (187.644)
Resultade del gjercicio 10¢ (1.088.073) 9,756,109
Dividendo activo a cuenta - (3.600.000}
Total Patrimonio neto 184.755.720 195.808.120
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo 6y 11 178.217.060 178.224.244
Deudas con entidades de crédito 176.265.990 175.513.938
Otros pasivos financieros 1.951.070 2.710.306
Total Pasivo no corrlente 1738.217.060 178.224.244
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 6 965.196 701.036
Deudas con entidades de crédito 435.27% 453,355
Otros pasivos financieros 529,917 247.681
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11 1,344,015 1.958.718
Acreedores varios 6 503.563 1.443.614
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 6y16 289.853 2B85.680
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 6 3.238 3.56%
Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 153.565 211,036
Anticipos de clientes 393.796 14,819
Total Pasivo corrente 2.309.211 2.659.754
TOTAL PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO 365,281.991 376.692.118

Las Notas 1 a 20 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales a 31
de diciembre de 2020,




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresada en Euros)

Notas 2020 2019

Importe neto de la cifra de nagocios 12a 12.010.694 12.567.284
Prestaciones de servicios 12.010.654 12.567.284
Otros ingresos de explotacién 1.063.922 1.041.765
Ingresos accesorics y otros de gestion corriente 12a 1.063.522 1.041.765
Gastos de personal 12h (39.4590) (34.783)
Sueldes, salarios ¥ astmilades (2%9.427) {26.297)
Cargas sociales (10.023) {8.486)
Gastos de axplotacién 12¢ (4.983.127) (4.308.439)
Servicics exterlores {3.900.308) {3.767.207)
Pérdidas, detericro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales (522.948) -
Tributes (550.976) {541.232)
Otros gastos en gestidn corriente {8.385) -
Amortizacién del inmovllizado 5 {2.368.898) {2.319.879)
Deterioro y rasultado par enajenaciones del inmovilizado 5 {7.721.255} {181.832)
Resultado de explotacién (2.038.114}) 6,764,116

Ingresos Financieros 12y 16 3.460.960 2.973.938
De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.307.231 649.417

De valores negociables y otros instrumentos financieros 2.153.72¢9 2.324.521
Gastos financleros (3.725.956) (3.613.469)
Por deudas con entidades de crédito ! 6 (3.700.956) {3.585.452)
Otros gastos financleros {25.000) {28.017)
Deterioro y resultado por enajenaciones financleras 7y13 1.215.037 3.631.524
Resultado Financisro 950,091 2,991,993

Resultado antes de impuastos (1.088.073) 9,756.109

Impuesto sobre beneficios 13 - -
Reasultado del ejercicio 10c {1.088.073) 9,756,109

Las Notas 1 a 20 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales a 31
de diciembre de 2020,



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

{Expresado en Euros)

Notas - 2020 2019
Resultado del ejercicio 10c {1.088,073) 9.756.109
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1.088.073) 9,756.109

Las Notas 1 a 20 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales a 31
de diciembre de 2020,



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

ESTADO DE CAMBIGCS EN EL PATRIMONIO NETC CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en Euros)

Acciones y Resultados da
. part.en Resultade Dividendo a
Capital patrimonio Raservas ?::!d” del ejercicioc cuenta TOTAL
proprias Ankarioras
{Mota 10a) {Nota 100} {MNota 1Dz) [Nota 11}

SALDO FINAL DEL EXERCICID 2018 19.669.521 = 173.897.781 {187.844) 6.935.720 (2.795.559) 197.519.819

Total Ingresos y gastos reconocidos - - = - 9,755,109 = 9,756,109
Cperaciones con socios v propletarios:

Distribucién de dividendos - = - (6.935.720} (804.441) {7.740,16%}

Otras varlaclones del patrimonlo neto = {3.727.647) = - - {3.727.647}
SALDD FINAL DEL EJERCICIO 2019 19.665.521 - 170.170.134 {187.644) 9.756,109 (3.600.000) 155.808.120

Total Ingresos y gastos reconocidos - = - {1.088.073) - (1.068.073)
Qperaciones con 300105 ¥ propictatios:

Distribucidn de dividendas - - - - {9.756.109) 3.600.000 (6,156,109}

Operaclones con actionss o participacionas propias {netas) = {64,327} - - - - &

Otras variaciones dol patrimonio neto = - (3.743.891) - - - [3.743.891)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 19.569,521 (64.327) 1665.426.243 (187644} {1.088.073) - 184.755.720

Las Notas 1 a 20 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales a 31
de diciembre de 2020.




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultade del efercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado:
ingresos financiercs
Gastos financiercs
Correcciones valorativas por deterioro
Pérdidas, deterioro y vatiacién de prévisiones por eperaciones comerciales
Amaortizacién del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenacionas del inmavilizado

[y
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Cambios en el capital corrienta:
- Deudores y otras cuentas a cobrar 8
- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Otros activos y pasivos corrientes
- Otros activos y pasivos no corfentes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
- Pagos de intereses
- Cobros de dividendos 7
- Cobros de intereses
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobros por inversiones:

Empresas del grupe y asociadas 7
Pagos por inversiones:

Empresas del grupe y asociadas

Inmovtlizado intangible

Inversiones inmobiliarias 5
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimenio
Emisién de instrumentas de patrimonio
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero
Devalucion de deudas con entidades de crédito
Pagos por dividendos y remuneracicnes de otros instrumentos de patrimenio
Dividendos 10
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

—Notas

2020 2019
(1.088.073) 9.756.109
(3.460.960) {2.973.938)

3.725.956 3.613.469
{1.215.037) {3.631.524)
522.948 -
2.368.898 2.319.879
7.721.255 181.832
{1.065.872) 4,782,881
(609.992) (859.956)
438,902 393.930

(552.682) 60.351

{3.744.032) (3.548.458)
1.307.231 649,417
2.077.639 2.366.656

6.426.181 13.110.608
6.020.000 2.989.00H)

- 992,461

{10.471) {21.617.512})
6.009.529 (17.636.051)
(64.327) z
752,052 16.534.796
{9.500.000) {11.467.808)
(9.212.275) 5.065.988

3.223.435 541.545
4,510,819 3.969.274
7.734.254 4.510.819

Las Notas 1 a 20 de la memoria adjunta forman parte Integrante de las cuentas anuales a 31

de diciembre de 2020.



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

MEMORIA

1. INFORMACION GENERAL

Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. (en adelante, la Sociedad), se constituyd el 15 de diciembre
de 2016 como sociedad andénima y tiene su domicilio social y fiscal en calle Goya 22, 32
planta Madrid. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid tomo 35,422 folio
11, seccién 83, Hoja M-636739.

La Sociedad deposita sus cuentas individuales en el Registro Mercantil de Madrid.

Su objeto soclal estd descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en ¢l
ejerciclo de las siguientes actividades:

a} La adquisicién y promocién de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su
arrendamiento. La actividad de promocion incluye la rehabilitacion de edificaciones en
los términos establecidos en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
el Valor Afadido.

b} La tenencia de participaciones en el capital de sociedades cotizadas de inversion en el
mercado inmobiliario ("SOCIMIsS") o en el de otras entidades no residentes en territorio
espafiol que tengan el mismo. objeto social que aquellas y que estén sometidas a un
régimen similar al establecide para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria,
legal o estatutaria, de distribucién de beneficios.

¢) lLa tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o no en
territorio espafiol, que tengan como objeto social principal la adquisicion de bienes
inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento y que estén sometidas al
mismo régimen establecido para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal
o estatutaria, de distribucidon de beneficios y cumplan los requisitos de inversién a que
se refiere el articulo 3 de la Ley de SQCIMIs.

d) La tenencia de acciones o participaciones de Instituciones de Inversidon Colectiva
Inmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, o la norma que la sustituya en el futuro.

La totalldad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién desde el
22 de febrero de 2017 en el BME Growth, anteriormente Mercado Alternativo Bursétil (MAB)
y forman parte del segmento SOCIMIs,

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo consolidado del cual la Sociedad, es Sociedad dominante,
tiene invertido mas del 80% de su activo a valor de mercado en bienes inmuebles de
naturaleza urbana destinados al arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2020, Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. es la Sociedad dominante del
Grupo ORES formado por las siguientes sociedades: Olimpo Asset 1, S.A., Olimpo Asset 2,
S.A., Olimpo Asset 3, S.A. (anteriormente Portitail - Investimentos Inmobiliarios, S.A.),
Olimpo Asset 4, S.A. (anteriormente Haciarriba, Proyectos, negocios y promociones, S.A.),
Olimpo Asset 5, S.A. (anteriormente Chavemagnata, S.A.), Olimpo Asset 6, S.A.
(anteriormente Infinitwisdom - Investimentos Imobilidrios, S5.A.}), Olimpo Asset 7, S.A.
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(anteriormente Tendersplender - Investimentos Imobilidrios, S.A.} y Olimpo Asset 8, 5.A.
(anteriormente Alcangar ao Milimetro, S.A.), sociedades dependientes.

La moneda del entorno econdmico principal en el que opera la Sociedad es el euro, siendo
ésta, por lo tanto, su moneda funcional. Todos los importes incluidos en esta memoria estan
reflejados en euros salvo gue se especifique expresamente lo contrario.

Regimen regulatorio
La Sociedad estd regulada por la Ley de Sociedades de Capital espaiola.

Adicionalmente, la Sociedad comunicé a la Agencia Tributaria con fecha 7 de febrero de 2017
y efecto 1 de enero de 2017 su adhesion al régimen de Sociedades Anonimas Cotizadas de
Inversién en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI), estando sujeta a la Ley 11/2009, de 26 de
octubre, con las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Ley 16/2012, de 27 de
diciembre, por la que se regulan las SOCIMIs. E! articulo 3 de la Ley 11/2009, de 26 de
octubre, establece determinados requisitos para este tipo de sociedades, a saber:

a) Deben tener invertido, al menos, el 80 por ciento del valor del activo en bienes
inmuebles de naturaleza urbana destinados al arrendamiento, en terrenos para la
promocion de bienes inmuebles que vayan a destinarse a dicha finalidad siempre que
la promocién se inicie dentro de los tres afios siguientes a su adquisicion, asi como en
participaciones en el capital o patrimonio de otras entidades a que se refiere el
apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

b) Al menos el 80 por ciento de las rentas del periodo impositivo correspondientes a cada
ejercicio, excluidas las derivadas de la transmisién de las participaciones y de los
bienes inmuebles afectos ambos al cumplimiento por parte de la Sociedad de su objeto
social principal, una vez transcurrido el plazo de mantenimiento a que se refiere el
apartado siguiente, deberd provenir del arrendamiento de bienes inmuebles y de
dividendos o participaciones en beneficios ligados a las inversiones antes
mencionadas.

c) Los bienes inmuebles que integren el activo de la Scciedad deberan permanecer
arrendados durante al menos tres afios. A efectos del computo se sumara el tiempo
que los inmuebles hayan estado ofrecidos en arrendamiento, con un maximo de un
afio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que se cumpliran todos los requisitos detallados
anteriormente,

E! 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré una pandemia derivada
de un nuevo coronavirus (COVID-19). A consecuencia de esta dedaracion, el Gobierno
espafiol adopté medidas excepcionales y temporales para contener la propagacion del virus,
lo que causd importantes perturbaciones en los negocios y en la economia, tante a nivel
nacional como internacional, derivados de las medidas de confinamiento, restricciones
horarias, asi como restricciones en los desplazamientos nacionales e internacionales.

La pandemia continua incidiendo discontinuamente por lo que es dificil determinar los efectos
de la misma, sin embargo, los Administradores de la Sociedad estan monitorizando la
situacion.
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2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de |os registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legisiacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las
modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 y RD 602/2016, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién flnanciera y de los resultados de la
Sociedad, asi como ia veracidad de los flujos de efective incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalldan continuamente y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, Incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales.

Al preparar los estados financieros finalizados el 31 de diciembre de 2020, el Consejo de
Administracién de la Sociedad elaboré estimaciones con el fin de valorar determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y obligaciones en ellos declarados. Las estimaciones
fundamentalmente guardan relacién con los gastos contraidos por la Sociedad desde su
constitucion. Si bien estas estimaciones se efaboraron sobre la base de la mejor informacién
disponible al término del periode de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2020, cabe la
posibilidad de que acontecimientos futuros conlleven una modificacién de estas estimaciones
(al alza o a la baja) en el futuro. Los cambios en las estimaciones contables se aplicaran
prospectivamente.

Las politicas que se indican a continuacién se han aplicado uniformemente a todos los
ejercicios que se presentan en estas cuentas anuales, salvo que se indique lo contrario.

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, no
habiendo sido modificado por la revalorizacidén de las inversiones inmobiliarias, activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados o en el patrimonio neto.

Valor razon las inversiones inmobiliarias

La Sociedad obtiene anualmente, al cierre del ejercicio, valoraciones independientes para sus
inversiones Inmobiliarias, Al final de cada ejercicio sobre el gque se informa, los
Adminlistradores de |a Socledad realizan una evaluacion del valor razonable de cada inmueble
teniendo en cuenta las valoraciones independientes mds recientes. Los Administradores de la
Sociedad determinan el valor de un inmueble dentro de un rango de estimaciones del valor
razonable aceptables,

La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmaobiliarias en un mercado activo
son los precios de activos similares. Cuando en la realizacion de dicho juicio 1a Sociedad utiliza
una serie de fuentes incluyendo:

a) Precios actuales en un mercado activo de propiedades de diferente naturaleza,

condicién o localizacién, ajustados para reflejar las diferencias con los activos
propiedad de la Sociedad.

11




b) Precios recientes de propiedades en otros mercados menos activos, ajustados para
reflejar el cambio en las condiciones econdmicas desde la fecha de la transaccién.

c) Descuentos de flujos de caja basados en estimaciones derivadas de las condiciones de
los contratos de arrendamiento actuales, y si fuera posible, de la evidencia de precios
de mercado de propiedades similares en la misma localizacién, mediante la utilizacion
de tasas de descuento que reflejen la incertidumbre del factor tiempo.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad estd acogida, con efectos de 1 de enero de 2017, al régimen fiscal especial
establecido en la Ley 11/2009, de 26 de octubre por la que se regulan las Sociedades
Andnimas Cotizadas de Inversion Inmobiliario {(SOCIMI), lo que en la practica supone que
bajo el cumplimiento de determinados requisitos la Sociedad estd sometida a un tipo
impositivo en relacién con el Impuesto sobre Sociedades del 0%.

Los Administradores de la Socledad realizan una monitorizaciéon del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la legislacién con el objeto de mantener las ventajas fiscales
establecidas en ta misma.

En este sentido, dichos requisitos se estdn cumpliendo en los términos y plazos fijados, no
procediendo a registrar ningtin tipo de resultado derivado del Impuesto sobre Sociedades de
la Sociedad.

Comparacion de la informacion

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad al 31 de diciembre de 2020
presentan como informacién comparativa el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019,

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

3. CRITERIOS CONTABLES

Las principales politicas contables empleados por la Sociedad en la preparacion de las cuentas
anuales correspondientes al periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2020 son
las siguientes:

3.1 Inmovillzado intangible

Aplicaciones informaticas

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionadoes con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea
probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de
un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los costes de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas (7 afios).
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3.2 Inversiones inmoblliarias

La propiedad que se mantiene para la obtenclon de rentas a largo plazo o para la
revalorizacién del capital o de ambos, y que no estd ocupado por las empresas de la Sociedad,
se dasifica como la inversién inmobiliaria. Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios
y demas estructuras en propiedad. La inversién inmobiliaria también incluye la propiedad que
estd siendo construida o desarrollada para uso futuro como Inversion inmobiliaria.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su coste, incluyendo los costes de
transaccion relacionados y costes de financiacién, si fueran de aplicacién. Después del
reconocimiento iniclal, se valoran por su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y en su caso por los deterioros registrados.

Los gastos posteriores se capitalizan al valor en libros del activo sblo cuando es probable que
los beneficios economicos futuros asoclados con el gasto fluyan a la Socledad y el coste del-
elemento puede ser valorado de manera fiable. El resto de los gastos se registran en la cuenta
de resultados cuando se incurren.

Sl una inversién inmobiliaria se convierte en propiedad ocupada por sus propietarios, ésta se
reclasifica como inmovilizado material. Su valor razonable a la fecha de reclasificacion se
convierte en su coste para los efectos contables posteriores.

Cuando una inversién inmobiliaria se somete a un cambio de uso, evidenciado por el inicio
del desarrollo con vistas a la venta, la propiedad se transfiere a existencias. El coste atribuido
de propiedad para su posterior contabilizacién como existencias es su valor razonable a la
fecha del cambio de su uso,

La Sociedad amortiza sus inversiones inmaobiliarias aplicando el método lineal a tipos anuales
basados en los afios de vida Util estimada de los activos, como sigue:

= . Tipo de

Abos vida utl amortizacién

Construcciones 32-75 1,3%-3,1%
Instalaciones Técnicas 4-20 5%-25%

3.3 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
camblo en |as circunstancias sea indicativo de que el valor contable puede no ser recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterloro por el exceso del valor contable del active sobre su
importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de
venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los actives no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubleran sufrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de balance por sl se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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3.4 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inlcialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, fos créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aiio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo,

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tlpo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como
€N SuU Caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que respecta a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, es €l siguiente:

Considerar como posible deterioro aguellos importes pendientes de cobro deducidos el IVA
devengado y cualquier depésito o fianza recibida del cliente, con antigliedad superior a seis
meses. Asimismo, pueden existir importes de antigliedad superior a seis meses no
considerados como posible correccién valorativa debido a que exista una negociacion de los
mismos, que concluya con la recuperacidon de estas partidas. Del mismo modo aquellos
importes pendientes de cobro que tengan una antigliedad inferior a seis meses, pero sin
embargo se encuentre en situacion de contencioso, también seradn considerados como posible
deterioro.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su
valor contable antes de tener esa calificaciéon, Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectiian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracion el patrimonio neto de la sociedad part|C|pada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su
reversién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.
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3.5 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacidén pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacién, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o
se vuelven a emitir posterlormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros engloban las cuentas a pagar por la Socledad, originadas en la compra
de bienes .0 servicios en el curso normal de operaciones y las que, no teniendo un origen
comercial, no pueden clasificarse como instrumentos financieros derivados.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, corregida en funcién de los costes de transaccion directamente atribuibles. Estos
pasivos se valeran posteriormente al coste amortizado.

La Sociedad da de baja en cuentas a los pasivos financieros en el momento en que dejan de
existir las obligaciones que los generan.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el periodo y que comprende tanto el gasto (Ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Régimen SOCIMI:

Siguiendo el régimen fiscal de las SOCIMIs, las rentas obtenidas por la Sociedad y sometidas
a este régimen especial estan sujetas al Impuesto sobre Sociedades al tipo 0%.

Tal como establece el articulo 9.2 de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, con las modificaciones
incarporadas a éste mediante la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, la Sociedad estara
sometida a un gravamen especial del 19% sobre el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios distribuidos a los socios cuya participacién en el capltal social de
la Socledad sea Igual o superior al 5%, cuando dichos dividendos, en sede de sus socios,
estén exentos o tributen a un tipo de gravamen inferior al 10% (a este efecto, se tendra en
consideracion la cuota adeudada en virtud de la Ley del Impuesto sobre la Renta de los No
Residentes),

No obstante, ese gravamen especial no resultard de aplicacion cuando los dividendos o
participaciones en beneficios sean percibidos por entidades cuyo objeto sea la tenencia de
participaciones en el capital de otras SOCIMIs o en el de otras entidades no residentes en
territorio espafiol que tengan el mismo objeto social que aquéllas y que estén sometidas a un
régimen similar al establecido para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o
estatutaria, de distribucidon de beneficios, respecto de aquellos socios que posean una
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participacion igual o superior al 5% en el capital social de aquellas y tributen por dichos
dividendos o participaciones en beneficios, al menos, al tipo de gravamen del 10%.

3.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medicambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido
a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por ei valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liguidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiere no
significativo no se descuentan.

Cuando se, espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre
que sea practicamente segura su recepcién,

Par su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidén esta condicionada a que ocurra o no
uno 0 Mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la
‘memoria.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se reconocen segun el principio de devengo, es decir, cuando se produce
el flujo real de los bienes y servicios relacionados, independientemente de cuando se generan
los flujos monetarios o financieros resultantes.

Los Ingresos se registran por el valor razonable de la conhtraprestacién a recibir y representan
los importes a cobrar por los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

Prastacién de servicips

La Sociedad presta servicios de arrendamiento de locales comerciales. Los ingresos
procedentes de los alquileres de los inmuebles se reconocen de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento. Cuando la Sociedad ofrece incentivos a sus inquilinos, el coste de los
incentivos es reconocido durante el plazo de arrendamiento de forma lineal, como una
reduccion de los ingresos por alquiler. Los costes relacionados con cada una de las cuotas de
arrendamiento se reconocen como gasto.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el importe en
libros hasta su importe recuperable, que se calcula en funcién de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continla
actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por intereses.
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Ingresos por dividendos

Los Ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante, si los dividendos distribuidos
proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidon no se reconacen
como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

3.10 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en
los estados financieros de la Sociedad en el periodo en que se aprueban los dividendos por
los accionistas de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra acoglda al régimen especial de las sociedades andnimas cotizadas
de inversién inmobillaria (SOCIMIs), las cuales se hayan reguladas por el régimen fiscal
especlal establecido en la Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de
27 de diciembre, por la que se regulan las sociedades andnimas cotizadas de inversién en el
mercado Inmobiliario. Estardn obligadas a distribuir en forma de dividendos a sus accionistas,
una vez cumplidas las obligaciones mercantiles que correspondan, el beneficio obtenido en el
ejercicio, debiéndose acordar su distribucién dentro de los seis meses posteriores a la
conclusidon de cada ejercicio, en la forma siguiente:

a}El 100% de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios
distribuidos por las entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

Al menos el 50% de los beneficios derivados de la transmision de inmuebles y acciones o
participaciones a que se refiere el apartado 1 del articule 2 de esta Ley, realizadas una vez
transcurridos los plazos a que se refiere el apartado 3 del articulo 3 de esta Ley, afectos al
cumplimiento de su objeto soctal principal. El resto de estos beneficios debera reinvertirse en
otros inmuebles o participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los
tres arios posteriores a la fecha de transmision. En su defecto, dichos beneficios deberdn
distribuirse en su totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, que procedan del
ejercicio en que finaliza el plazo de reinversion. Si los elementos objeto de reinversién se
transmiten antes del plazo de mantenimiento, aquellos beneficios deberan distribuirse en su
totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, a la parte de estos beneficios
imputables a ejercicios en los que la Sociedad no tributara por el régimen fiscal especial
establecido en dicha Ley,

Al menos el 80% del resto de los beneficios obtenidos.

El dividendo deberd ser pagado dentro del mes siguiente a la fecha del acuerdo de
distribucion.,

Cuando la distribucion de dividendos se realice con cargo a reservas procedentes de beneficios

de un ejercicio en el que haya sido aplicado el régimen fiscal especial, su distribuciéon se
adoptard obligatoriamente con el acuerdo a que se refiere el apartado anterior.

3.11 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la
vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.
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3.12 Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provisioén de riesgos y gastos de caracter medioambiental a 31
de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019,

3.13 Combinaciones de negocio

Las operaciones de fusidn, escisién y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas
del grupo se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes
vinculadas (Nota 3.14).

Las operaciones de fusion, escisién y aportacién no dineraria distintas de las anteriores y las
combinaciones de negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales
de una empresa o de una parte que constituya uno 0 mas negocios, se registran de acuerdo
con el método de adquisicién.

3.14 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupe se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si €l precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

La Sociedad desarrolla todas sus operaciones vinculadas a condiciones de mercado y de
conformidad con los pactos y condiciones recogidos en los contratos,

No obstante, lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que
constituya un negocio, la Sociedad sigue el siguiente criterio:

a) Aportacion no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como
la adquirente valoran la inversién por el valor contable de los elementos patrimoniales
entregados en las cuentas anuales en la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos,
se utilizan las cuentas anuales del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

b) Fusidn y escisién

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante (o
dominante de un subgrupo) y su dependiente, directa o Indirecta, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas del grupo
o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de
reservas.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran segln sus valores contables en las cuentas anuales del grupo o
subgrupo mayor en el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espafiola.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusion y escision entre empresas del
grupo es la de inicio del ejercicio en que se aprueba la operacion, siempre que esta sea
posterior a la fecha de incorporacion al grupo. Si una de las sociedades intervinientes en la
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operacion se hublera incorporado al grupo en el ejercicio en que se produce la fusion o
escision, la fecha de efectos contables serd la de adquisicion,

La informacidn comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar los efectos
de la fusidon o escisién, aun cuando las socledades intervinlentes en la operacién hubieran
formado parte del grupo en dicho ejercicio.

¢} Reduccién de capital, reparto de dividendos y disolucion

En aguellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccién de capital, se
acuerda el pago de dividendo ¢ se cancela la cuota de liquidacidn del socio, permanezca en
el grupo, la empresa cedente contabilizara {a diferencia entre la deuda con el socio y el valor
contable del negocio entregado en una partida de reservas. La cesionaria registra el negodio
de acuerdo con las normas para fusiones y escisiones indicadas en la Nota 3.14.b).

3.15 Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendador

Propiedades cedidas en arrendamiento operativo se incluyen en la inversién inmobiliaria en
el balance. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el
plazo del arrendamiento.

La Sociedad no tiene formalizades arrendamientos financieros a 31 de diciembre de 2020.

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (riesgo del tipo de Interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de
gestidn del riesgo global de ia Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por el Consejo de Administracion de la Sociedad que
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas. El
Consejo proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas
como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de liquidez.

4.1 Gestidon del riesgo financiero

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se produce por la poslible pérdida
causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los
instrumentos financieros debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo se debe principalmente a la deuda financiera, la cual
corresponde con el préstamo recibido a largo plazo de interés variable {Nota 8).

b) Riesqo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, entendiéndose como
el impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y ganancias el fallo de las cuentas por
cobrar. La Sociedad tiene politicas que aseguran que las ventas y los arrendamientos son
efectuadas a clientes con un histérico de crédito apropiado.
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¢} Riesgo de liquidez

El Consejo de Administracién de la Sociedad es responsable de gestionar el riesgo de liquidez
para hacer frente a los pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas
inversiones.

El vencimiento determinado de los instrumentos financieros de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2020 y 31 de diciembre de 2019 se muestra en la Nota 6.

d) Riesgo de gcupacion:

Los ingresos de la Sociedad estén condicionados a la ocupacion de los locales bajo
arrendamiento operativo. La Sociedad lleva a cabo una politica de seguimiento individualizado
de la actividad de los arrendatarios que le permite acompafiarios en las necesidades que
puedan surgir por la evolucion del mercado. Asimismo, la Sociedad tiene contratados a
expertos especializados en la prospeccidon de arrendatarios para aquellos locales que se
encuentren vacios.

e) Otros riesqos:

El brote de coronavirus {COVID19) en diciembre de 2019 y su expansion global, ha motivado
que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) desde el pasado 11 de marzo de 2020. Las incertidumbres sobre ia aparicion y
propagacion del COVID19 han causado la volatilidad del mercado a escala mundial.

El 14 de marzo de 2020 el Gobierno de Espaiia decretdé el Estado de Alarma, que fue
prolongado en diversas ocasiones y que finalizara el préximo 9 de mayo de 2021. Durante el
periodo de Estado de Alarma y de Emergencia inicial, se ordeno el cierre al publice de los
establecimientos comerciales, con excepcidon de los considerados de primera necesidad como
los supermercados. A partir del 21 de junio de 2020 se ha ido prorrogando el Estado de
Alarma, pero delegando las competencias en las diferentes Comunidades Auténomas las
cuales han ido estableciendo restricciones en funcién de la situacidén sanitaria en la que se
encontrara la Comunidad y por tanto la mayor parte de los establecimientos han estado
abiertos desde el pasado 21 de junio de 2020 y Gnicamente se han producido cierres
puntuales y especificos de establecimientos considerados no esenciales.

En opinidn de la Sociedad los principales impactos que el COVID19 ha tenido sobre las
presentes cuentas anuales se describen a continuacién:

- Riesgo de operaciones:

Tras la declaracién del Estado de Alarma y de Emergencia en Espaiia, el 51% de los
activos de la Sociedad han seguido operando con normalidad durante el segundo trimestre
del afio y el 100% de los activos, con posterioridad al 21 de junio de 2020, hasta el 31
de diciembre de 2020. Los arrendatarios que si se vieron afectados por los cierres
temporales decretados durante el Estado de Alarma y Emergencia, fueron reanudando
progresivamente su actividad en linea con las distintas fases de la desescalada,
cumpliendo con las medidas de restriccion al drea de ventas y aforo maximo permitido
para garantizar la seguridad de los clientes y empleados, de forma que, actualmente,
todos se encuentran abiertos.

A consecuencia del COVID-19, algunos inquilinos se pusieron en contacto con el Socio
Gestor para buscar alternativas en el pago de las rentas durante el perfodo de cierre, tal
y como se indicaba en la presentacién de la Junta General de Accionistas del 29 de junio
de 2020. En este sentido, el Socio Gestor ha analizado caso por caso la situacién individual
de cada operador y, a la fecha de las presentes cuentas anuales, se han alcanzado
acuerdos sobre el 100% de los contratos en negociaciéon, Estos acuerdos contemplan
aplazamlentos temporales en el pago de la renta y bonificaciones comerciales. Por otra
parte, hay 4 locales desocupados que se encuentran en proceso de comercializacion con
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varios potenciales inquilines, cuyas rentas pre-COVID representaban aproximadamente
el 4% de las rentas totales estimadas para 2020.

- Riesgo de liquidez:

El Consejo de Administracion de la Sociedad realiza un seguimiento de las necesidades
de liquidez con el fin de asegurar que cuenta con los recursos financieros necesarios para
cubrir sus necesidades. La Sociedad cuenta con una buena salud financiera para afrontar
la situacion actual ya que cuenta con efectivo y equivalentes al efectivo por importe de
7.734.254 euros y el fondo de maniobra asciende a 8.485.844 euros.

- Riesgo de valoracion de activos y pasivos del bailance:

La direccién de la Sociedad ha monitorizado individualmente la calidad crediticia de cada
inquiline ¥ su cumplimiento de pago durante el ejercicio, Unicamente la Sociedad tiene
riesgo elevade de impago por parte de un arrendatario por lo que ha procedido a
deteriorar al 100% el importe pendlente de cobro v no cubierto con garantias a 31 de
diciembre de 2020,

Adicionalmente, la Sociedad evalla el posible deterioro de las inversiones inmabiliarias,
comparando el valor neto contable con el valor razonable obtenido de las valoraciones
realizadas por el experto independiente cuyas hipotesis ya reflejan potenciales impactos
del COVID-19. Con respecto al resto de activos y pasivos del balance, no se han detectado
cambios de valor significativos relacionados con los posibles efectos de la pandemia.

Los valoradores externos del Grupe han emitido su valoracion en base a una
"incertidumbre material de la valoracion" de conformidad con ia normativa VPS3 vy
VPGAL10 de los Estiandares Globales de Valoraciones RICS para aquellos activos
considerados “non-food” y gue estén sujetos a restricciones en funcién de la situacién
sanitaria en la que se encuentre la Comunidad Auténoma en la que esté ubicado el activo.
Consecuentemente, debe atribuirse a la valoracién un grado menor de certidumbre y un
mayor grado de atencidn. Los activos considerados “non-food” representan un 49% de
la cartera de la Sociedad y se pueden identificar en la Nota 18 de la presente memoria.

Los Administradores de la Sociedad han llevado a cabo andlisis de sensibilidad sobre las
valoraciones, considerando escenarios adicionales que tengan en cuenta esta
incertidumbre material, con el objetivo de confirmar que posibles variaciones en el valor
de mercado de las inversiones inmobiliarias, no tendrian impactos significativos en el
balance y cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

En relacion con [a formulacidén de las presentes cuentas anuales, la Direccién y los
Administradores de la Sociedad han evaluade y concluido que los recursos financieros de
la Sociedad siguen permitiendo la aplicacién del principic de empresa en funcionamiento.

Por dltimo, resaltar que los Administradores y la Direccién de fa Sociedad estén realizando
una supervision constante de la evolucidn de la situacion, con el fin de afrontar con éxito
los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

4.2 Gestién del capital

Los principales objetivos de la gestion de capital del Grupo son asegurar la estabilidad
flnanciera a corto y largo plazo, la positiva evolucién de las acciones de la Sociedad
dominante, la adecuada financiacion de las inversiones o la reduccién de los niveles de
endeudamiento. Al 31 de diclembre de 2020 y 2019 el ratio de apalancamlento financiero
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neto es 46,75% y 46,12% respectivamente. Se calcula como (Deuda financiera - Caja) /
{Deuda financiera + Patrimonio neto):

31/12/2020 HN/M2i29
Deuda financiera 176.701.269 175.967.293
Patrimonio Neto 184.755.720 195.808.120
Caja 7.734.254 4.510.819
Apalancamiento neto 46,75% 46,12%

4.3 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Los distintos niveles de instrumentos financieros que se valoran a valor razonable se han
definido como sigue:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
(Nivel 1).

- Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro.del Nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios}, como indirectamente
(esto es, derivados de los precios) (Nivel 2).

- Datos para el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables) (Nivel 3).

El valor razonable de los instrumentos que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza su juicio para seleccionar una variedad de
métodos y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada
una de |as fechas del balance,

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, los Administradores consideran que
no existe un efecto significativo sobre los valores razonables de los instrumentos financieros.
Los valores nominales se consideran una aproximacion al valor razonable de los mismos.

5. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios que se mantienen para la obtencion de
rentas a largo plazo y no estdn ocupadas por empresas del grupo.

Las Inversiones inmobiliarias a 31 de diclembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019
corresponden a los siguientes activos:
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Instalaciones Aniicipos 6

Terrenos Construcciones wonicas Inmwiliza:z r::; TOTAL
Valor contable a 31/12/2018 80.713.510 105.699.650 4382381 3.037.500 193.803.021
Altas 11.735,912 8.490.500 153.898 - 20.380.310
Ampliaciones y mejoras 484.198 2.445.583 107.721 (3.037.500} -
Pérdidas por deterioro reconocidas en & pericdo - (181.832) - - (161.832)
Detacion para amertizacion - (1.929.091) (300.368) . {2.319.458)
Saldo a 3111212019 _92.933.8618 114.524.810 4.223.612 - 211.682.040
Cosle 92.933.618 119,555,193 5.047.064 - 217.535.875
Amortizacion acumulada - (3.945.754) {823.451) - {4.76%.205)
Pérdidas por detericro - (1.084.629) - - {1.084,628)
Valor contaide a 311272019 92.933.618 114.524.811 4.223.613 - 211.682.041
Valor contable a 3111272019 92,933,618 114.524.811 4.223.613 - 211.682.041
Combinaciones de negocios (Nota 8) - - - - -
Altas - - 10.471 - 10.471
Selidas, bajas o reducclones (191.451) {113.230} . - {304.681)
Dotacién pare amortizacidn - {1.972.180) (395,318} - (2.386.478)
Baldo a 31M2/2020 92,742,167 112.438.421 3.835.763 - 209.019.353
Coste 92.742 167 118.441.963 5.057.535 - 217.241.666
Amortizacion acumulada - (5.918.914} {1.218.789) - (7.137.682}
Pérdidas por detsriors - (8.905.983} - - (8.805.883)
Valor contable a 31/12/2020 92.742.1867 104.717.166 3.838.766 - 201.298.099

Las altas del ejercicio corresponden a nuevas instalaciones realizadas en Milenium Retail Park.
Adicionalmente, las bajas del ejercicio corresponden, fundamentalmente, al. ajuste de precio
realizado derivado del incumplimiento parcial de [a estipulacién 3.2 del contrato de
compraventa de Milenium Retail Park por importe de 300.000 euros.

La Sociedad adquiri6 los siguientes actlvos durante el ejercicio 2019:

- Con fecha de 28 de marzo de 2019, la Sociedad adquirié un local comercial en Burgos
con una superficie de 724 m2. El importe de adquisicién asciende a 5.250,000 euros
mas gastos relacionados con la adquisicion.

- Con fecha de 23 de abril de 2019, la Sociedad finaliz6 la compra del inmueble para el
cual firmo un contrato de compraventa el 8 de febrero de 2019, en Granada (Espaiia)
y pago el importe de 3.037.500 euros en ¢oncepto de anticipo, dicho inmueble cuenta
con una superficie de 3.296 m2, El importe total de adquisicion asciende a 6.750.000
euros mas gastos relacionados con la operacién.

- Con fecha de 19 de junio de 20189, |a Sociedad adquirié un local comercial situado en
la localidad de San Sebastldn que cuenta con una superficle de 729 m2. El importe de
adquisicidn asciende a 10.900.000 euros mas gastos relacionados con la adqulsicion.

La amortizacion de las inversiones inmobillarias se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcién de su vida Gtil estimada, atendiendo a la depreciacidén efectiva sufrida por
su funcienamiento, uso vy disfrute.

La Sociedad al menos al clerre de cada ejercicio revisa el valor razonable, la vida Ctil y los
métodos de valoracion de los inmuebles que posee (Nota 3).

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha registrado deterioro neto por importe de 7.721.255
euros proveniente de los deterioros reconocidos en los inmuebles en Espafia: Madrid (859.159
euros), Berango (1.319.932 euros), Getafe (13.103 euros), Ledn (154.821 euros), Vigo I
(491.164 euros), Granada (117.115 euros), Majadahonda (4.439.980 euros), Burgos
(249.908 euros), Mallorca (73.414 euros), Pamplona (173.229 euros) y Vigo II (49.308
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euros) y la reversion del deterioro reconocida en el inmueble en Espafia: Cadiz (219.878
euros).

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad registré deterioro por importe de 181.832 euros
proveniente de los deterioros reconocidos en los inmuebles en Espafia: Berango (59.932
euros), Vigo I (192.415 euros), Granada (65.268 euros) y Pamplona (55.795 euros) y la
reversion del deterioro reconocida en los inmuebles en Espafia: Vigo II (5.170 euros), Mallorca
(24.352 euros), Ledn (100.178 euros) y Cadiz (61.878 euros).

a) Ingresos y gastos provenientes de inversiones inmaobiliarias:

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y gastos
provenientes de las inversiones inmobiliarias:

3171272020 311212019

Ingresos por arendamientc 11.368.596 11.973.597
Cires ingresos 642,098 503,687
Gastos para la explotacion que surgen de inversiones

inmobifiarias que generan ingresos por amendamiento (4.965.967y  (4.294.139)

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tenia contratados con
los arrendatarios de los inmuebles explotados las siguientes cuotas minimas de acuerdo con
los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes, ni
incrementos futuros de IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente,
de forma que los importes de cada contrato hasta su finalizacién y dependiendo del plazo
pendiente se muestran a continuacion:

31/42/2020 322019

tdenos de un aiio 10.738.283 11.677.231
Entre unc y cinco afios 35,362.380 33.033.561
Méis de cinco aftos 37.860.883 44.800.049

83.970.556 29,510,941

b) Bienes bajo arrendamiento operativo:
La Sociedad no mantiene bienes bajo arrendamiento operativo a 31 de diciemnbre de 2020 ni
a 31 de diciembre de 2019 adicionales a las inversiones inmobiliarias detalladas en esta nota.
C) Sequros:

La Sociedad mantiene la politica de contratar todas las pélizas de seguros necesarias para la
cobertura de posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de las inversiones
inmobiliarias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente en relacién con los riesgos
senalados.

d} Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las inversiones inmobiliarias de la Sociedad estéan
hipotecadas como garantia de los préstamos bancarios (140 millones de euros y 38,3 millones
de euros).
|
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e} Inversiones inmobiliarias totalmente amottizadas:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018 no existen elementos de las inversicnes inmobiliarias
totalmente amortizados y todavia en uso,

f) Proceso de valoracion:

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha registrado deterioro neto por importe de 7.721.255
euros proveniente de los deterioros reconocidos en los inmuebles en Espafia: Madrid (859.159
euros), Berango (1.319.932 euros), Getafe (13.103 euros), Ledn (154.821 euros), Vigo I
(491.164 eurcs), Granada (117.115 euros), Majadahonda (4.439.980 euros), Burgos
(249.908 euros), Mallorca (73.414 euros), Pamplona (173.229 euros) y Vigo II (49.308
euros} y la reversion del deterioro reconocida en los inmuebles en Espana: Cédiz (219.878
euros}.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad registré deteriore por importe de 181.832 euros
proveniente de los deterioros reconocidos en los inmuebles en Espafia: Berango (59.932
euros), Vigo I (192.415 euros), Granada {65.268 euros} vy Pamplona {55,795 euros) v la
reversion del deterioro reconocida en los Inmuebles en Espaiia: Vige II {5.170 euros), Mallorca
(24.352 euros), Ledn (100.178 euros) y Cadiz (61.878 euros).

Paya las inversiones inmobiliarias adquiridas en Espafia en el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020 y 2019 no se han producido hechos que indiquen indicios de deterioros
significativos diferentes a los comentados en los parrafos anteriores, con lo que los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que no hay Indicios de deterioro sobre el
valor en libros de las inversiones inmobiliarias adicionales a los mencionados anteriormente.
Por otro lado, al cierre del ejercicio los Administradores de la Sociedad han obtenido
valoraciones externas para evaluar potenciales deterioros de las inversiones,

6. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en
la horma de registro y valoracidén de "Instrumentos financieros," excepto “Participaciones en
empresas del grupo” (Nota 7} y “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” {(Nota 9), es
el siguiente:

Activos financieros a largo plazo
Créditos/Ofros Total

Instrumeantos de
patrimonio
322020 3N2/12019 317122020 MAZ2009 3272020 31M2/2019

Olros activos no

corrientes { 8) 102.219.635 102.050.129 102.219.635 102.050.129

~ - 102.219.635 102.050.129 102.219.635 102.080.129
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Activos financieros a corto plazo

Instrumentos de

- Créditos/Ctros Total
patrimonio
WMMN22020 AMM22019 311212020 311212018 31212020 311122018

Préstamos y
partidas a cobrar - - 1.472.158 906.377 1.472.158 906.377
{Nota 8}

- - 1.472.158 906.377 1.472.158 906.377

Credito n sociedades dependientes a lazo

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tenia concedidos los siguientes préstamos con
sus sociedades dependientes:

Olimpo Asset 1, 5.A.

Con fecha 28 de mayo de 2018 recibié un préstamo por un importe maximo de 5.829,550
euros, totalmente dispuesto en esa fecha y vencimiento una vez transcurridos 5 afios desde
la fecha de inicio. El préstamo devengaba un tipo de interés de Euribor a 3 meses mas un
diferencial de un 4,22%. Los intereses se devengan trimestralmente y los mismos podran ser
capitalizados.

A 31 de diciembre de 2019 |os intereses devengados ascendieron a 109.877 euros. Con fecha
20 de noviembre de 2019 se devolvidé un importe de 250.000 euros. Durante el gjercicio 2019
se capitalizaron intereses por importe de 105.125 euros.

A 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados han ascendido a 102.902 euros
quedando pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 un importe de 24.581 euros.

Olimpo Asset 2, S.A.

Con fecha 18 de marzo de 2019 se amplia el vencimiento del préstamo recibido a corto plazo
estableciendo un nuevo vencimiento para el 31 de mayo de 2023. El préstamo devenga un
interés de Euribor a 3 meses (floor 0%} mas un diferencial de 2,19% y los mismos podran
ser capitalizados en cada fecha de vencimiento. Los intereses devengados durante el afio han
ascendido a 107.271 euros. Durante el ejerciclo 2019 se capitalizaron intereses por importe
de 24.078 euros.

A 31 de diciembre de 2019 el principal e intereses capitalizados y pendientes de pago asciende
a 4.456.108 euros.

A 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados han ascendido a 99.215 euros quedando
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 un importe de 24.939 euros.

Olimpo Asset 3, S.A. (anteriormente Portitail Investimentos Imobilfiarios, 5.A.)

Con fecha 16 de mayo de 2017 en el momento de adquisicion de la sociedad se adquirié el
préstamo que tenia concedido por el anterior accionista y cuyo principal ascendia a 4.469.043
euros. A 31 de diciembre de 2017 el principal mas los intereses devengados y no pagados
ascendia a 4.282.945 euros.
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Con fecha 28 de mayo de 2018 recibié un préstamo por un importe méaximo de 16.311.127
euros totalmente dispuesto en esa fecha y vencimiento una vez transcurtidos 5 afios desde
la fecha de inicio. El préstamo devengaba un tipo de interés de Euribor a 3 meses mas un
diferencial de un 4,22%. Los intereses se devengan trimestralmente y los mismos podrén ser
capitalizados.

El 22 de octubre de 2018 fue devuelto un importe de 1.500.000 euros.

A 31 de diclembre de 2019 fos intereses devengados ascendieron a 371.306 euros. Durante
el ejercicio 2019 se capitalizaron intereses por importe de 376.717 euros.

Durante el ejercicio 2019 se realizaron dos devoluciones de préstamo por importe de 550.000
euros, con fecha 11 de febrero de 2019 y 276.000 euros con fecha 20 de noviembre de 2019.

A 31 de diclembre de 2020 los intereses devengados han ascendido a 356.813 euros, de los
cuales ha sido capltalizade ¢l importe de 76.060 euros quedando pendientes de pago a 31 de
diciembre de 2020 un importe de 99.368 euros.

Olimpo Asset 4, S.A. (anteriormente Haciarriba — Proyectos, Negocios e Promocoes, S.A.)

Con fecha 18 de marzo de 2019 se amplia el vencimiento del préstamo recibido a corto plazo
estableciendo un nuevo vencimiento para el 31 de mayo de 2023. El préstamo devenga un
interés de Euribor a 3 meses (floor 0%) mas un diferencial de 2,19% y los mismos podran
ser capitalizados en cada fecha de vencimiento. Los intereses devengados durante el afio
ascendieron a 778,348 euros. Durante el ejercicio 2019 se capitalizaron intereses por importe
de 174.710 euros,

A 31 de diciembre de 2019 el principal e intereses capitalizados y pendientes de pago ascendid
a 32.333.134 euros.

A 31 de diclembre de 2020 los intereses devengados han ascendido a 719.897 euros
quedando pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 un importe de 180.958 euros.

Ofimpo Asset 5, 5.A. (anteriormente Chavemagnata, 5.A.)

Con fecha 18 de marzo de 2019 se ampliia el vencimiento del préstamo del préstamo recibido
a corto plazo estableciendo un nuevo vencimiento para el 31 de mayo de 2023. El préstamo
devenga un interés de Euribor a 3 meses (floor 0%) mas un diferencial de 2,19% y los mismos
podran ser capitalizados en cada fecha de vencimiento. Los intereses devengados durante el
afo ascendieron a 378.605 euros. Los intereses capitalizados en el ejercicio 2019 ascendieron
a 84.983 euros,

A 31 de diciembre de 2019 el principal e intereses capitalizados y pendientes de pago ascendio
a 15.727.538 euros.

A 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados han ascendido a 350.174 euros
quedando pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 un importe de 88.022 euros

Ofimpo Asset 6, S.A. (anteriormente Infinitwisdom-Investimentos Imobiliarios, S.A.)

Con fecha 18 de marzo de 2019 se amplia el vencimiento del préstamo del préstamo recibido
a corto plazo estableciendo un nuevo vencimiento para el 31 de mayo de 2023. El préstamo
devenga un interés de Euribor a 3 meses {floor 0%) mas un diferencial de 2,19% v los mismos
podran ser capitalizados en cada fecha de vencimiento. Los intereses devengados durante el
afio ascendieron a 273.111 euros,
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A 31 de diciembre de 2019 el principal ¢ intereses capitalizados y pendientes de pago ascendi6
a 11.345.271 euros. Los intereses capitalizados en el ejercicio 2019 ascendieron a 61.303
euros,

A 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados han ascendido a 252.602 euros
quedando pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 un importe de 63.496 euros.

Ofimpo Asset 7, S.A. (anteriormente Tendersplender, S.A.)

Con fecha 18 de marzo de 2019 se amplia el vencimiento del préstamo recibido a corto plazo
estableciendo un nuevo vencimiento para el 31 de mayo de 2023. El préstamo devenga un
interés de Euribor a 3 meses (floor 0%) mds un diferencial de 2,19% y los mismos podran
ser capitalizados en cada fecha de vencimiento. Los intereses devengados durante el afio
ascendieron a 128,913 euros.

A 31 de diciembre de 2019 el principal e intereses capitalizados y pendientes de pago
ascendieron a 5.355.122 euros. Los intereses capitalizados en el ejercicio 2019 ascendieron
a 28.936 euros.

A 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados han ascendido a 119.232 euros
quedando pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 un importe de 29.971 euros.

Olimpo Asset 8, 5.A. (anteriormente Tendersplender, S.A.)

Con fecha 18 de marzo de 2019 se amplia el vencimiento del préstamo recibido a corto plazo
estableciendo un nuevo vencimiento para el 31 de mayo de 2023. El préstamo devenga un
interés de Euribor a 3 meses (floor 0%) mas un diferencial de 2,19% y los mismos podran
ser capitalizados en cada fecha de vencimiento. Los intereses devengados durante el afio
ascendieron a 164,975 euros.

A 31 de diciembre de 2019 el principal e intereses capitalizados y pendientes de pago ascendio
a 6.853.191 euros. Los intereses capitalizados en el ejercicio 2019 ascendieron a 28.936
euros. Los intereses capitalizados en el ejercicio 2020 ascendieron a 37.031 euros.

A 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados han ascendido a 152.586 euros
quedando pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 un importe de 38.355 euros.

Adicionalmente, la Sociedad registra bajo el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar no
corrientes” las fianzas depositadas en organismos pulblicos de algunos inquilinos espafioles
(1.112.344 euros a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019) asi como la deuda
de aquellos clientes acogidos a moratoria y cuyo importe sera cobrado en 12 mensualidades
durante el ejercicio 2022, Este importe asciende a 93.446 euros.
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Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con entidades de :
crédito Créditos/Otros Total
JN2020 3122019 3112/2020 311272019 3141272020 311122019

Debitos y pantidas . »or 900 175.513.938  1.951.070 2.710.306 178.217.060 178.224.244

a pagar {(Nota 11}
176.265.990 175.513.938 1.951.070 2710306 178.217.060 175.224.244
Pasivos financleros a corto plazo
Deudas con entidades de
crédit Créditos/Ctros Total
NM22020  3112/2019 3112/2020 3171212019 31122020  31/12/2019
Déhitos y partidas
a pagar (Nota 11) 435.279 453,355 1.326.571  1.980.544 1.761.850 2.433.899

435,279 453.355 1.326.571  1.980.544 1.761.850 2.433.899

A 31 de diciembre de 2020, el importe de “"Débitos y partidas a pagar” a largo plazo por
importe de 1.951.070 euros corresponde en su mayor parte a las fianzas y garantias en
efectivo recibidas de inquilincs de la Sociedad por contratos de alquiler, (31 de diciembre de
2019: 2,710,306 euros, corresponde en su mayor parte a las fianzas y garantias en efectivo
recibidas de inquilinos de la Sociedad por contratos de alquiler por importe de 2.410.306
euros y al importe de 300.000 euros como parte del precio de compra del inmueble Parque
Comercial *Milenium” de Majadahonda, retenido para cumplimiento de obligaciones por parte
de la vendedora).

A 31 de diciembre de 2020 el importe de “Débitos y partidas a pagar” a corto plazo por
imparte de 796.654 euros corresponde a las deudas a pagar con los acreedores comerciales
de la Sociedad, asi como a las provisiones por facturas pendientes de recibir vy el importe
retenido para el cumplimiento de determinadas obligaciones por parte de la vendedora sobre
el precio de compra en la adquisicion del portfolio Armuco que consta de 3 hipermercados
arrendados a Eroski y un hipermercado arrendado a Carrefour,

Adicionalmente, {a Sociedad registra bajo este epigrafe los importes pendientes de pago a
proveedores de inmovilizado, por importe de 276.270 euros, asi como las fianzas y garantias
recibidas y pendlentes de devolucidén, a corto plazo, por importe de 253.647 euros.

A 31 de diciembre de 2019 el importe de *Débitos y partidas a pagar” a corto plazo por
importe de 1,732.863 euros correspondia a |las deudas a pagar con los acreedores comerciales
de la Sociedad, asi como a las provisiones por facturas pendientes de recibir y el Importe
retenido para el cumplimiento de determinadas obligaciones por parte de la vendedora sobre
el precio de compra en la adquisicion del Parque Comercial *Milenium” de Majadahonda.

Adicionalmente, la Sociedad registré bajo este epigrafe los importes pendientes de pago a
proveedores de inmovilizado, por importe de 213.270 euros, asi como las fianzas y garantias
recibidas y pendientes de devolucién, a corto plazo, por importe de 34.411 euros.

Deudas con entidades de crédito

Con fecha de 29 de enero de 2018, la Sociedad subscribié un préstamo con ING Bank NV -
Sucursal en Espafia por un importe de 80 millones de euros, tipo de Interés trimestral
correspondiente al Euribor mas un diferencial de 1,40% y vencimiento a 29 enero de 2019.
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La duracion de este préstamo es de 1 afio con su vencimiento el 29 de enero de 2019, pero
se repagd anticipadamente el 28 de mayo de 2018 con la suscripcién de un nuevo préstamo
a largo plazo.

Con fecha de 28 de mayo de 2018, la Sociedad suscribié un préstamo con ING Bank NV por
un importe de 140 millones de euros. Este préstamo tiene su vencimiento el 19 de mayo de
2023. El préstamo tiene una amortizacién unica, en la fecha de vencimiento.

El préstamo tiene un tramo de 100 millones de euros que devenga un tipo de interés anual
fijo de 1,747% vy un tramo de 40 millones de euros que devenga un tipo de interés anual que
resulta de la suma del Euribor {con un suelo de 0%) con la margen {1,35%). Los periodos de
interés tendrdn una duracién de 3 meses {excepto para los primeros seis meses que tiene
una periodicidad de 1 mes).

Las condiciones de la nueva financiacidn obtenida no tiene condiciones sustancialmente
diferentes a la deuda anteriormente contratada por lo que la Sociedad ha considerado la
deuda como continuadora lo que supone el reconocimiento de las comisiones pagadas, tanto
por la financiacidn inicial como la nueva financiacién a coste amortizado, aplicando €l tipo de
interés efectivo, que sera aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha
de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Este préstamo tiene constituidas las siguientes garantias a favor de las Entidades
Financiadoras:

(i Hipoteca de primer rango sobre los inmuebles;

(ii) Prenda sobre el 100% de las acciones de las sociedades portuguesas;

(i)  Prenda sobre los derechos de crédito representados por los saldos de las
cuentas bancarias en que se reciben las rentas de los inmuebles;

(iv} Cesién en garantia de los derechos de créditos derivados de los contratos de
arrendamiento de los inmuebles;

v) Cesion en garantia de los derechos de crédito derivados de los seguros con
respecto a los inmuebles y

(vi)  Cesion en garantia sobre los prestamos intragrupo concedidos a las sociedades
portuguesas.

Los inmuebles referidos en las lineas (i), (iii), {iv) y (v} son los siguientes:

Espafiia

Forum Artea

Forum Galaria

Mercadona Oviedo

Aldi Sanlicar de Barrameda
Carrefour Logroio

Eroski Calahorra

Eroski Tolosa

Eroski Guernica

Decathlon Berango
Mercadona Mejorada del Campo
Tim Hortons, Madrid

Mango Ledn

Portugal

Continente Modelo Cacem

Continente Bom Dia Charneca da Caparica
Continente Bom Dia Padrio da Légua
Continente Bem Dla Braga

Pingo Doce Alta Lishoa

Portimao Retail Center

Media Markt, Braga

Continente Modelo Mem Martins
Continente Modelo Quinta do Conde
Continente Leiria +Worten + Sportzone
Continente St, Antonio dos Cavaleiros
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El préstamo obliga al cumplimiento de [as siguientes ratios: Ratio de cobertura de intereses
de los inmuebles (ICR), Ratlo de LTV de los inmuebles (LTV), Minimo de ingresos operativos
de los inmuebles, Ratio Debt to Yield (YoD), Ratio de cobertura de intereses consolidado y
Ratio de LTV consolidado.

El 29 de junio de 2018 ING Bank NV vendié un tramo de 40 millones de euros al Banco
Santander y ABANCA (50% a cada uno).

Con fecha de 11 de octubre de 2018, |la Sociedad suscribid un préstamo con Banco Santander,
S.A. por un importe de 35 millones de euros. Con fecha de 18 de junio de 2019, se incrementé
fa linea de crédito por un importe de 3.300.000 euros. Este préstamo tiene su vencimiento el
11 de octubre de 2023. El préstamo tiene una amortizacién Unica, en la fecha de vencimiento.

El préstamo tiene un tramo de 22.020.300 euros, dispuesto en octubre de 2018, que devenga
un tipo de Interés anual fijo de 1,797%, y otros tres tramos mas, uno de 6.110.900 euros,
dispuesto en abril 2019, que devenga intereses a un tipo de interés anual fijo de 1,35%, otro
de 6.868.800 euros, tamblén dispuesto en abril de 2019, que devenga un tipo de interés
variable que resulta de la suma del Euribor {(con un suelo de 0%) con el margen (1,35%), y
un Gltimo tramo de 3.300.000 euros, dispuesto en junlo de 2019, que devenga intereses a
un tipo de interés anual fijo de 1,35%. Los periodos de interés tendrdn una duracion de 3
meses.

Este préstamo tiene constituidas las siguientes garantias a favor del banco:

(i Hipoteca de primer rango sobre los inmuebles;

(ii) Prenda sobre los derechos de crédito de determinadas cuentas bancarias en
que se reciben las rentas de ios inmuebles;

(i}  Prenda sobre los derechos de créditos derivados de los contratos de
arrendamiento de los inmuebles y

(iv)  Prenda sobre los derechos de crédito derivados de los seguros con respecto a
los inmuebles.

Los inmuebles referidos en las lineas anteriores son los siguientes:

Espaiia

Stradivarius Vigo Conforama Santander
Stradivarius Vitoria Mercadona Granada
Stradivarius Pamplona Mercadona Humanes
Stradivarius Mallorca Dia Getafe

Mileniun Retall Park Mango Vigo

El préstamo obliga al cumplimiento de las siguientes ratios: Ratio de cobertura de intereses
de los inmuebles {ICR), Ratio de LTV de los inmuebles (LTV), Minimo de ingresos operativos
de los inmuebles, Ratio Debt to Yield (YoD}, Ratio de cobertura de intereses consolidado,
Ratio de LTV consolidado, Minimo de ingresos operativos consolidado y Ratio Debt to Yield
consolidado, los cuales se cumplen a 31 de diciembre de 2020.

Los intereses devengados bajo los contratos de financiacién durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 ascendieron a 3.700.956 euros que
induyen 750.101 euros referentes a gastos por coste amortizado y 3.585.452 euros que
induyen 708.229 euros referentes a gastos por coste amortizado, respectivamente y se
encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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b} Clasificacion por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 los importes de los instrumentos
financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por afio de
vencimiento son |os siguientes:

31 de diciembre de 2020:

Agtivos financieros
Afios
31122021 31122022 MAZ2023 3122024 311242025 postericres Total

Créditos a empresas - - 101.013.845 - - - 101.013,845
Ofos aclives no corrientes - - - - - 1112344 1,112,344
- - 101,013.845 - - 1112344 102126189

Deudores Comercidles y olras cuentds )
a cobrar 1.472.158 83,446 - - - - 1.565.604
Inversiones en empresas del grupo y . : - B R B )

asociadas a corto plazo
Imersiones financieras a corto plazo - - - - - - -
1.472.158 93,445 101.013.846 - - 1.112.344 103,691.783
Paaivos financleros
Afios

F1A2/2021 311212022 311212023 311272024 31/12/2025 posteriores Total

Deudas - - 178,265,990 - - - 176.265.990

- Deudas con entidades de crédito 435.279 - - - - - 435,279

- {ras pasivos financienos 520.817 6.761 - 72.840 - 1.871.469  2.450.8687

965,166 §.761 176,265.990 72,840 - 1.871.469 179.162.256

Acreedores comerciales y ofras cuentas

a pagar:

- (fros acreedores 506.801 - - - - - 508.801

- Proveedares, smpresas def grupoy 286,853 . : - . - 289853

asociadas

« Anticipos de cliertes 93.796 - - - - - 363,796
1.180.450 - - - - - 1.180.450
2.155.646 6,761 176.285.980 72.840 - 1.871.469 180.372.706
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31 de diciembre de 2019;

Activas financieros
Afios
JM2020 A0 NINXN2022 IMX023 3HH2024 posteriores Tatal
Creditos a empresas - 2.396.228 - 095.541.557 - - 100.937.785
{Ofros aclivos no corrientes - - - - - 1112344 1.112.344
- 2.396.208 - 93,541,557 - 1.112.344 102,050,129
Deudcres Cormerciales vy ofras cuentas
Alcatrar 906.377 - - - - - 906,377
Inversiones en empresas del grupo y ) _ } _ 2 . :
asociadas a corto plazo
Imversiones financieras a corty plaro - - - - - - -
906.377 2,366,228 - 95,544,557 - 1.112.344 102.956.506
Pasivos financiercs
Afos
HAN2020 NNH2021 311242022 31122023 31AX2024 posteriores Total
Deudas
- Deudas con entidades de crédito 453,355 - - 176.513.938 - - 175.967.293
= Chros pasivos financieros 247.681 433,997 - 72.840 - 2203469 2.957.987
701.036 433.997 - 175.586.778 - 2.203.469 178.825.27%9
Acreedores cormerciales y ofras cuentas
a pagar:
- (tros acreedores 1.447.183 - - - - - 1.447.183
- Proveedcres, emprasas del grupoy
asociadas 285.680 - - - - - 285880
= Aricipos de clisntes 14.819 - - - - - 14.819
1,747 682 - - - - - 1.747.682
2.448.718  433.987 - 175.586.778 - 2.203.46% 180.872962

7. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Participaciones en empresas del grupo
Fraccion de capital Derechos de voto
Forma Directo Indirecto Directo Indirecto
Nombre y domiclio Juridica Actividad o% % % %
Olimpo Asset 1, 8.A,  S.A. Inmobilaria 100% . 100% =
Olirpo Asset 3, S.A. S.A inmabiliaria 100% 100% -
Oimpo Asset 2, S.A. S.A, Inmabikaria 100% - 100% -
{Olinpo Asset 4, S.A. SA Inmobiliaria 100% - 100% -
Qlimpo Asset 5, AL SA Inmaobiliaria 100% - 100% ¥
Olimpo Asset 6, S.A.  S.A InmobiBiaria 100% - 100% .
Olimpo Asset 7, S.A. SA. Inmobiliaria 100% - 100% -
Olimpo Asset 8, S.A. S.A Inmabiliaria 100% 100%

Ninguna de [as empresas del grupe en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segin
aparecen en las cuentas anuales Individuales de las empresas, son como sigue:
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Euros

Patrimonic heto

Valor en libros

. . Reserva Otras Resultado Resultado Devoluclén  Dividendos
Sociedad Captal ) cal  partkdas  explotacién  ejercicio pm;ﬁ la o Reservas  recibidos
Oimpo Asset 1. 6. A 50.000  10.000 115.97 752,497 115.936 50,000 T 119343
Olimpo Asset3, SA 50,000  10.000 28.262 388.861 28.262 60.000 - 484429
Qlimpo Asset2, SA  50.000  8.465 74.830 161.156 46.004 1.198.161 50,000 A
Qlimpo Asset 4, SA. 50000 10.000 677497  1.504.454 677.496 5.755.700 - esasds
Oimpo Asset6, SA 50000  10.000 14160453  1.257.330 1203434 14203526 2,450,000 85.410
Oimpo Assets, SA.  50.000  10.000  10.528.356 792,315 773698 11.520.000 1.770.000 -
Ofimpo Asset 7, SA. 50.000 10000  6,505.912 413.112 224,441 8.273.851 750.000 .
OimpoAsset8, S.A 50000  10.000  7.712.783 415.306 161,761 9,906,685 1.000.000 .

50.967.942 5.020.000 __ 1.307.231

Durante el ejercicio 2020 se han recibido dividendos por importe de 7.327.231 euros, con
cargo a reservas existentes antes de la adquisicién de las distintas participaciones en
empresas del grupo por importe total de 6.020.000 euros, siendo estos dividendos registrados
como menor valor de la participacion (véase Nota 3.9} y con cargo a los resultados del
ejercicio 2019 por importe de 1.307.231 euros.

Durante el ejercicio 2020 se han registrado reversiones en el deterioro de valor de las
participaciones de 1as Sociedades Olimpo Asset 7, S.A. por importe de 560.515 euros y Olimpo
Asset 8, S.A. por importe de 654.522 euros,

Durante el ejercicio 2020 no se han realizado adquisiciones.

Durante el ejercicio 2019 se registraron reversiones en el deterioro de valor de las
participaciones de las Sociedades Olimpo Asset 6, S.A. por importe de 1.049.907 euros
Olimpo Asset 7, S.A. por importe de 1.184.151 euros y Olimpo Asset 8, S.A. por importe de
1.397.466 euros.

Durante el ejercicio 2019 no se realizaron adquisiciones.

8. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

3111212020 31/12/2019

No corriente: (Nota €)
Préstamos a empresas del grupo {Nota 16} 101.013.845 100.937.785
Otres activos financieros 1.112.34 1.112.344
Clientes (Nota 6} 93.446 -

102,219,635 112.050.12%

Corriente:
Chentes {Nota 6) 650.763 £52.761
Clientes empresas del grupo {Nola 6 y 16) 815.296 780,356
Créditos con las Administraciones Piblicas (Nota 13) 1.231.480 1.254.337

2.697.53% 2.087.474
104.917.174 104.137.603

No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables en
los préstamos y partidas a cobrar.



No se han Incluldo 6.099 euros correspondiente a deudores varios pendientes de cobro. El
analisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

31/142/2020  _31112/2019

Hasta 3 meses 1.246.121 728253
Entre 3 y 6 meses 34.962 104,884
Mas de 6 meses 184.978 -

1.466.059 833.137

A 31 de diciembre de 2020 se han registrado correcciones por deterioro de valor en sus
instrumentos financieros a corto plazo, originadas por el riesgo de credite, por importe de
522,948 euros (0 euros a 31 de diciembre de 2019). El impacto de la correccion efectuada en
el ejercicio 2020 ha sido de 522.948 euros que ha sido registrado dentro del epigrafe
“Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente,
La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.

Todos los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en euros.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
incluye:

314122020 311212019

Efectivo y ofros actives liquidos equivalentes 7.734.254 4.510.819
7.734.254 4.510.819

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 los saldos de las cuentas bancarias en que se reciben las
rentas de los inmuebles sirven de garantia a las entidades financiadoras del préstamo
bancario.

10.FONDOS PROPIOS

a) Capital

La Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida con fecha 29 de diciembre de 2016
acordd aumentar el capital social en 196.635.211 euros mediante la emisidn de 196.635.211
nuevas acciones de 1 euro de valor nominal, Las nuevas acciones se emitieron por su valor
nominal de 1 euro cada una por lo que el importe total desembolsado asciende a la cantidad
de 196.635.211 euros. La escritura de ampliacion de capital fue presentada en el Registro
Mercantil con fecha 30 de diciembre de 2016,

Por ello, @ 31 de diciembre de 2016 el capital social ascendia a 196.695.211 euros dividido
en 196.695.211 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente
suscritas y desembolsadas, y pertenecientes a una misma clase y a una misma serie.
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Posteriormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas reunida con fecha 27 de junio de
2017 acordd reducir el capital social de la Sociedad en un importe de 177.025.689,90 euros
para incrementar las reservas voluntarias, mediante la disminucion del valor nominal de la
totalidad de las acciones de 1 euro a 0,10 euros por accidn en base al balance cerrado a 31
de diciembre de 2016. La escritura de reduccién de capital fue presentada en el Registro
Mercantil con fecha 14 de septiembre de 2017 e inscrita con fecha 2 de octubre de 2017.

Por lo tanto, a 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social asciende a 19.669.521 euros
dividido en 196.695.211 acciones nominativas de 0,10 euros de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas, y pertenecientes a una misma clase y a una misma
serie,

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, las sociedades que participan en el capital social en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

31122020 3111272018

Bankinter, SA 7.44% 7.48%
Linea Directa Aseguradora Cia. de Segures y Reaseguros, S.A. 2.54% 2,54%
Total Grupo Bankinter 9,98% 10,02%

Acciones propiag

Con fecha 30 de septiembre de 2020 la Sociedad adquirié a Bankinter, S.A. 100.000 acciones
a un precio de adquisicién de 0,935 euros por accion. La adquisicién se produjo con el objetivo
de cumplir con lo previsto en la Circular 1/2020 del segmento de negociacion del BME Growth
de BME MTF Equity que es aplicable a partir del 1 de octubre de 2020 y a fin de que la
Sociedad dote al proveedor de liquidez, Bankinter, S.A., con efectivo y acciones de |a propia
Sociedad para que pueda realizar su operativa.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad posee 70.152 acciones propias con un coste de 64,327
euros.

b) rvas

311272020 31/12/12019

Reservas de la sociedad dominante
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 3.933.904 3.933.904
3.933.904 3.933.904

Reserva disiribuibles:
Chras reservas 162.492.339  166.236.230
162.492.339 166.236.230

Resultados de ejerclclos anteriores (187.644) (187.644)

166.238,509  169.952.4%0
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Reserva legal:

La reserva legal de la Sociedad debe ser dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley
de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

Mientras no supere el limite indicado s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta
con beneficios futuros.

El 21 de junio de 2018, la Junta General de Accionistas aprobd la aplicacidon de resultados
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2018, llevando una parte a
la reserva legal por un importe de 75.733 euros. En la misma junta se aprobd la ampliacién
de la reserva legal de |a sociedad hasta el limite del 20% del capital social como contrapartida
de las Otras reservas por importe de 3.858.171 euros.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tiene completamente constituida la reserva
legal.

Otras reservas: .

A 31 de diciembre de 2016, esta partida refleja el registro de los honorarios y gastos por la
constitucion y ampliacién de capital de la Sociedad. La Sociedad acordd con la entidad
Bankinter, S.A., en contrato de fecha 15 de diciembre de 2016, la prestacién de servicios de
colocacion de la ampliacién de capital referida en el apartado a) de esta nota. Dicho acuerdo
contemplaba una comisién de 1% calculado sobre el importe finalmente suscrito de capitai
social y primas desembolsados, sin incluir el valor de la participaciéon que el Gestor Socimi
(Bankinter, 5.A.) vy la empresa del grupo del gestor inmobiliario {Sierra Investments Holdings,
B.V.), tomaron en el capital social de la Socledad neto de impuestos, comisiones y otros
gastos y costes de adquisicién. El importe de esta comision ascendié a 1.745.670 euros.

El 27 de junio de 2017, la Sociedad ha llevado a cabe una reduccidén de capital con aumento
de reservas voluntarias por importe de 177.025.689,90 euros que se ha detallado en el
parrafo a) de esta Nota.

El 21 de junio de 2018, |la Sociedad lievd a cabo la dotacion completa de la reserva legal con
cargo a Otras reservas como se ha detallado en el paragrafo de la Reserva legal.

El 25 de abril de 2019 la Junta General de Accionistas ha aprobado una distribucién de
dividendos con cargo a reservas disponibles, por importe de 3.727.647 euros,

El 29 de junio de 2020 la Junta General de Accionistas ha aprobado una distribucién de
dividendos con cargo a reservas dispenibles, por imperte de 3.743.891 euros.

) Dividendos

Con fecha de 21 de junio de 2018, la Junta General de Accionistas aprobd una distribucién de
un dividendo por importe de 2.121.821 euros (correspondiente a 0,0107873547 euros por
accidn) a cargo a los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 (681.593
euros) y a cargo de las reservas disponibles de la Sociedad (1.440.228). El respectivo pago
se hizo efectivo el dia 22 de junio de 2018,

Con fecha 15 de noviembre de 2018 e| Consejo de Administraciéon de la Sociedad aprobd ia
distribucion de un dividendo a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2018 por importe
de 2.795.559 euros. Este dividendo se hizo efectivo el 27 de noviembre de 2018 y su importe
no excedia de los resultados obtenidos desde el fin del (ltimo ejerclcio, deducida la estimacién
del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en {inea con 1o establecido
en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital (Texto Refundide) de RD 1/201C de 2
de julio de 2010,
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Con fecha 25 de abril de 2019 la Junta General de Accionistas aprobé una distribucion de un
dividendo por importe de 4.140.161 euros {correspondiente a 0,02104861 euros por accién)
a cargo a los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 y a cargo de las
reservas disponibles de la Sociedad por importe de 3.727.647 euros (correspondiente a
0.01895139 euros por accidn). El respectivo pago se hizo efectivo el dia 7 de mayo de 2019.

Con fecha 30 de septiembre de 2019 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la
distribucién de un dividendo a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2019 por importe
de 3.600.000 euros. Este dividendo se hizo efectivo el 11 de octubre de 2019 y su importe
no excedia de los resultados abtenidos desde el fin de! Ultimo ejercicio, deducida 1a estimacion
del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo establecido
en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital {Texto Refundido) de RD 1/2010 de 2
de julio de 2010,

El estado contable de liquidez provisional de la Sociedad formulado de acuerdo con los
requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del mencionado dividendo se expone a continuacién:

Estado provisional formulado para la distribucién de un dividendo

- Euros
extraordinario a cuenta

Beneficio bruto obtenido desde el (1/01/2012 hasta el 30/09/2019 6.363.393
{Pérdidas procedentes de ejercicios anteriores) {1587.644)
{Dotaciones obligatorias a reservas 10% -
= Importe maximo de posible distribucidn 6.175.74%
Dividendo bruto a cuenta Resultados 2019 propuesto 3,600.000
Situacion de Tesoreria 3.556.069
{Pasivas Exigibles) {21.135.572)
+ Activos realizables 21.819.937
= Liguidez antes del reparto del dividendo extraordinaric 4,240.434
{Dividendo a cuenta Resultados 2019 propuesto) 3.600.000
= Excedente 640.434

Con fecha 29 de junio de 2020 la Junta General de Accionistas aprobé una distribucion de un
dividendo por importe de 6.156.109 euros (correspondiente a 0,03129771 euros por accion)
a cargo a los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 y a cargo de las
reservas disponibles de la Sociedad por importe de 3.743.891 euros (correspondiente a
0,01903397 euros por accién). El respectivo pago se hizo efectivo el dia 9 de julic de 2020
una vez descontado el dividendo a cuenta aprobado con anterioridad y cuyo desembolso se
realizé el 11 de octubre de 2019.

d) Propuesta de distribucién del resultado:

La propuesta de distribucién del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas es la
siguiente;

2020 2019
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias  (1.088.073) 9.756.10%
Aplicacién
Resultados negativos afios anteriores {1.088.073) -
Dividendas - 6.156.109
Dividendos activos a cuenta - 3.600.000
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La Sociedad se encuentra sujeta al régimen SOCIMI descrito en la Nota 3.10 con respecto a
la distribucién de dividendos a los accionistas de |la Sociedad.

11. DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

Euros
3111212020 31122019

No corriente:
Deudas con enfidades de crédito 176.265.990  175.513.938
Otros pasivos financieros 1.951.070 2.710.306
178.217.0680  178.224.244
Corriante:
Deudas con entidades de crédiio 435.279 453.355
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 289,853 285.680
Acreedores varios 503.563 1.443.614
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 3.238 3.560
(Otras deudas con las Adminisiraciones Publicas (Nota 13) 153.565 211.036
Otros pasivos corrientes 520.017 247,681
Anticipes de clientes 393.796 14,819

2.309.211 2.669.754
180.526.271  180.883.998

No existe efecto significativo socbre valores razonables de débitos y partidas a pagar. Los
valores nominales se consideran una aproximacién al valor razonable de los mismos.

Todos los valores contables de los débitos y partidas a pagar estdn denominados en euros.

Informacid bre peri lo de pago a proveedor isposiclon adicional 38, *Deber de
cion” de la 15/2010, de 5 de julio (conforme a la nueva redaccion dada por la
disposicién final segunda de la ley 31/2014 de reforma de la Ley de Sociedad de Capital),

3141212020 31122019
Dias Dias

Periodlo medic de pago a proveedores 21 28

Ratic de operaciones pagadas 22 28

Ratio de operaciones pendientes de pago 8 16

Importe {suros) Importe {suras)

Total pagos realizados 4,385,766 4.950.739
Total pagos pendientes 19.848 17,381

La Sociedad esta cumpliendo con los plazos establecidos legalmente. El calculo de los datos
del cuadro anterior se ha realizado acorde a lo establecido en la resolucion de 29 de enero de
2016 y recoge Unicamente la informacion correspondiente a la entidad espafiola. A efectos de
la presente Nota, el concepto de acreedores comerciales engloba las partidas de proveedores
y acreedores varios por deudas con suministradores de bienes o servicios incluidos en el
alcance de la regulacion en materia de plazos legales de pagos.
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12. INGRESOS Y GASTOS

a} Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias se localiza
en Espafia.

Los contratos de arrendamiento suscritos por la Sociedad se encuentran en condiciones
normales de mercado en cuanto a su duracién, fechas de vencimiento anticipado y renta.

El desglose de ingresos ordinarios y otros ingresos de explotacion:

M22020 311272019
Irporte % (mporte %
Ingresos Ordinarios 12.010.694 92 12.567.284 92
Otros ingresos de explotacion (Nota 16) 1.063.922 8  1.041.765 8
13.074.616 100 13.609.049 100

Dentro de la linea de ingresos ordinarios se incluyen ingresos por refacturacion de servicios
prestados a los arrendatarios de los inmuebles en explotacién que a 31 de diciembre de 2020
y 2019 ascienden a 642,098 euros y 593.648 euros respectivamente.

b) Gastos de personal

3171272020 322019

Sueldos, salarios y asimilados 29.427 26,297

Cargas Sociales:
Seguridad Social a cargo da empresa 10.023 8.486
38,450 34.783

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

31/12/2020 3111272019
Adrninistraivos 1 1
Total emplea meadio 1 1

Asimismo, la distribucidn por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la
siguiente:

31/12/2020 3171272019
NP Hombres NP Mujeres NP Hombres N° Mujeres
Administrativos - 1 - 1
- 1 - 1

No hay consejeros en plantllla.
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No hay personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33%.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han devengado gastos por indemnizaciones de
personal,

¢) Otros gastos de explotacion
El desglose de los otros gastos de explotacion es el siguiente:

3M272020 322019

Serviclos exteriores:

Reparaciones y consenacion 149.118 93.505
Servicios de profesionales independentes 312.856 266,524
Primas de Seguros 207.100 235.543
Servicios bancarlos y similares 134 819
Ofros sencios 3.231.600 3.172.316

3,900,808 3.767.207

Deteriore cuentas por cobrar deudores comerciales 522,948 -

Tributos y otros gastos de gestion corrlente:

Impuesto sobwe bienes inmuebles 534,490 525,974
Cfros gastos 24.831 15.258
559.371 541.232

4.983.127 4,308.439

En la linea de Servicios profesionales independientes se incluyen las dietas a |os consejeros
que a 31 de diciembre de 2020 y 2019 ascienden a 17.160 euros y 14,300 euros
respectivamente {Nota 15 a).

d)} Resultado Financiero

El desglose del resultado financiero es el siguiente:

311212020 3202019

Ingresos financieros:
Ingresos financieros préstamos concedidos 2.153.422 2.312.407
tngresos por dividendos filales 1.307.231 649.417
Otros ingresos financieros 307 12.114
3.460.950 2.973.938
Gastos financioros:
Intereses de deudas con entidades de crédito {2.950.855) {2.877.223)
Gastos de formalizacion de préstama bancaric {750.101) (708.229)
Ctros gastos financieros {25.000) {28.017)
{3.725.956)  {3.613.469)
Deterioro y resultade por enajenaciones financieras 1.215.037 3.631.524

950.041 2.991.993
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13. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del periodo y la base imponible del
impuesto sobre beneficios es |a siguiente:

Ejercicio 2020:
. Ingresos y yastos imputados
Guenta de pérdidas y ganancias di nte 2| imanio neto
Aumentos  Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total
Salkdo ingresos y gastos del periodo  (1.088.073) - {1.088.073) - - -
Impuesto sobre Sociedades - = - - - -
Diferencias permanentes (Nota 7) (1.307.209) - {1.307.209) - - -
Diferencias termporarias - - -
con origen en &l ejercicio (Nota 5 y 7) 6,510.301 - 6.510.301 . 5 -
Base imponible (resultade flscal} 4.115.019 - 4.115.013 - - -
Ejercicip 2019:
| - . Ingresos y gastos imputados
¢ a de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Aumentos  Disminuciones Total Aumenios  Disminucionss Total
Saldo ingresos y gastos del periodo 9.766.109 - 98.756.109 - -
Impuestos sobre Sociedades - E - - -
Diferencias permanentes {Nota 7} {3.631.524) - (3.631.524) - -
Compensacién de bases imponibles .
negativas de ejercicios anteriores - -
Base imponible {resultado fiscal) €.124.585 - 6.124.585 - -

La diferencia permanente corresponde con el deterioro explicado en la Nota 7.

De acuerdo con la ley 1172009, de 26 de octubre, con las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las SOCIMIs, el Impuesto
sobre Sociedades corriente resufta de aplicar un tipo impositivo del 0% sobre la base
imponible. No ha habido deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020 ni durante el ejercicio 2019.

El total de bases imponibles pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2020 y 31 de
diciembre de 2019 asciende a 1.950.926 euros, las cuales fueran generadas por el resultado
en el ejercicio 2016. El total de bases imponibles pendientes de compensar proceden de la
Sociedad. El valor total es atribuible al régimen general de! Impuesto sobre Sociedades y no
al régimen Socimi.

Inspecciones fiscales

En virtud de la actual legislacién, no se puede considerar que los impuestos han sido
efectivamente liquidados hasta que las autoridades fiscales hayan revisado las declaraciones
fiscales presentadas o hasta que haya trascurrido el periodo de prescripcion de cuatro afios,

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de |a legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccidn, En todo
caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no afectarian slgnificativamente a las cuentas anuales.

42



Otros sal Administraciones PUbli

A 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el detalle de los derechos de cobro y
las obligaciones de pago de la Sociedad con las Administraciones Pablicas es el siguiente:

a) Créditos con la Administracién Plblica {(Nota 8)

3M22020 311212018

IVA - 17.818
Retenciones a cobrar 1.231.480  1.236.519
1.231.480  1.254.337

b) Deudas con la Administraclén Plblica (Nota 11)

I12/2020 311272019

VA 148,359 210,138
Retenciones practicadas 3191 (888)
Organismos de la Sag. Social 2.015 1.785

153.5685 211.036

14. COMPROMISOS

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no tiene otros compromisos.

15.CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad

Durante los ejercicios 2020 y 2019 los miembros independientes del Consejo de
Administracién de la Sociedad han devengado dietas por asistencia a Consejos de
Administracién por importe de 17.160 euros y 14.300 euros respectivamente,

Los mlembros dominicales del Consejo de Administraciébn no han recibido ningin tipo de
remuneracion durante tal periodo, No ha habido otra retribucién alguna en concepto de
sueldos, dietas u otras remuneraciones.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de
fondos o planes de pensiones a favor de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida la Sociedad tiene contratado un
seguro de vida para el personal contratado cuyo importe ha ascendido a 60 euros. Por lo que
se refiere al seguro de responsabilidad civil, la Sociedad no tiene suscrita péliza alguna.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién
alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones
ni opciones sobre acciones durante el periodo ni durante el ejercicio, ni han ejercido opciones
ni tienen opciones pendientes de eiercitar.
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b) Retribucidn y préstamos al personal de alta direccion

La Sociedad no cuenta con personal que ejerza rol de alta direcciéon que es asumido por los
miembros del Consejo de Administracion,

c) Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el periodo
los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido
con las obligaciontes previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de
incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley,
excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacién.

16. OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacidn, desglosamos los saldos a cierre y transacciones con partes vinculadas a 31
de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019:

Euros

2020 2018
Créditos con empresas del grupo {Nota 8)
Clirmpo Asset 1, S.A. 5.684.675 5.684.675
Clitnpo Asset 3, 5.A 19.258.807 19.182.747
Qlimpo Asset 2, 5.A. 4,456,108 4.,456.108
Qlimpa Asset 4, S.A. 32.333.134 32.333.134
Olimpo Asset 5, S.A 15.727.538 15.727.538
Climpo Assel 6, 5.4 11.345.271 11.345.271
Qlimpo Asset 7, S.A 5,355,122 5.355.122
Climpo Asset 8, S.A. 6.853.191 6.853.191
Total 101.013.845 100,927.785
Cuentas a cobrar a empresas del grupo {Nota 8)
Olimpo Asset 1, S.A, 34.621 35879
Olimpo Asset 3, S.A. 133.660 138.604
Ofimpo Asset 2, 5.A. 36,131 34.625
Chirnpo Asset 4, S.A. 243,923 241,767
Climpo Asset 5, S.A 147.374 132197
Olimpo Asset 6, 5.A. 103.216 92.840
Olimpo Asset 7, S.A, 51.281 46,218
Olimpo Asset 8, 5.A. 64.745 58.227
Bankinter, S.A. {*} 1.345 -
Total 815.296 780.356
Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 11}
Sierra Spain Shopping Centers Senices S.AU. (%) {288.686) {284.512)
Sierra Portugal S.A. - -
Bankinter, 5.A. (") {1.167) {1.163)
Total (289.853) {285.680)
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A continuacién, desglosamos las transacciones con partes vinculadas a 31 de diciembre de
2020 vy a 31 de diclembre de 2019:

Gastos de explotacion 311212020 3111212013

Sierra Spain, Shopping Centers Services, S.AU (Y 1.362.273 1.323.627
Bankinter, S.A, {*} 1.502.494 1.516.405
Bankinter Securities, SV - {2.333)
Sierra Portugal, S.A, - (2.000)

2.864.767 2.835.609

Prestacion de servicios

Chimpo Asset 1, S.A 39.759 38.81¢
Qlimpo Asset 3, S.A. 137.191 137.251
Olmpa Asset 2, S.A. 40.181 38.851
Olimpo Asset 4, S.A 249.446 244,243
Olimpo Asset 5, S.A 235.494 230.510
Olirpo Asset 6, S.A. 157.756 156.046
Qlimpa Asset 7, S.A. 84.599 83.208
Olimpa Asset 8, S.A. 104.841 102.917

1.049.266 1.031.845

Ingresos financieros

Qlirmpo Asset 1, S.A. 222,244 250.290
Qlimpo Asset 3, S.A. 820.942 614.499
Olimpo Asset 2, 5.A. 99.215 107.271
Climpo Asset 4, S.A. 1.378.247 1.044,160
Climpo Asset 5, 5.A. 415,584 378.605
Olimpo Asset 6, S.A, 252.602 273.112
Ofmpo Asset 7, S.A. 119.232 128.513
Oiimpo Asset 8, S.A. 152,586 164.975

3.460.653 2,961,825

(*) Se entiende que estas sociedades son vinculadas a efectos contables por su participacion
accionarial minoritaria y por estar representadas en el Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Socledad firmoé un contrato de Direccién y Gestién
Estratégica con Bankinter, el cual terminard en el séptimo aniversario del aumento del capltal
social.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Sociedad firmé un contrato de prestacion de Servicios
de Gestidn Inmobiliaria con Sierra Spain Shopping Centers Services, S.A. el cual terminara
en el séptimo aniversario del aumento del capital social. Dicho contrato fue novado el 25 de
mayo de 2017 para actualizar los servicios a prestar al Grupo.

Con fecha 15 de diclembre de 2016, la Sociedad firmé un contrato de prestacion de Servicios
de Gestion Administrativa con Sierra Spain Shopping Centers Services, S.A. el cual terminara
en el séptimo aniversario del aumento del capital social. Dicho contrato ha sido novado el 25
de mayo de 2017 para actualizar los servicios a prestar al Grupo.



17. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha realizado ninguna adquisicion,

18.EXIGENCIAS INFORMATIVAS DERIVADAS DE LA CONDICION DE SOCIMI, LEY
1172009, MODIFICADA POR LA LEY 16/2012

Informacién desglosada en cumplimiepto de los requisitos aplicables a la Sociedad del Grupo
derivada de su condiclén de SOCIMI de acuerdo a la Ley 11/2009 y modificada por la Ley
16/2012:

a) Reservas procedentes de ejercicios anteriores a la aplicacion del régimen fiscal establecido
en la Ley 11/2009, modificado por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Reservas por resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 187.644 euros.

b) Reservas procedentes de ejercicios en los que se haya aplicado el régimen fiscal establecido
en la Ley 11/2009, modificado por la Ley 16/2012, de 27 de diclembre.

Reserva legal por importe de 3.933.904 euros, que proceden de 75.733 euros del beneficio
del ejercicio 2017 y 3.858.171 euros con cargo a otras reservas segun la Junta General de
Accionistas aprobada en el 21 de junio de 2018.

) Dividendos distribuidos con cargo a beneficios de cada ejercicio en que ha resultado
aplicable el régimen fiscal establecido en esta Ley, diferenciando la parte que procede de
rentas sujetas al tipo de gravamen del 0% o del 19%, respecto de aquellas que, en su
caso, hayan tributado al tipo general de gravamen.

Distribucién de un dividendo de 6.156.109 euros, con cargo a los resultados del ejercicio
2019, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 19%.

Distribucion de un dividendo a cuenta del ejercicio 2019 por importe de 3.600.000 euros
sujeto al tipo de gravamen del 19 %.

Distribucién de un dividendo de 4.140.161 euros, con cargo a los resultados del ejercicio
2018, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 19%.

Distribucién de un dividendo a cuenta del ejercicio 2018 por importe de 2.795.559 euros
sujeto al tipo de gravamen del 19 %.

Distribucién de un dividendo de 681.593 euros, con cargo a los resultados del ejercicio
2017, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 19%.

d) En caso de distribucion con cargo a reservas, designacion del ejercicio del que procede la
reserva aplicada y si las mismas han estado gravadas al tipo de gravamen del 0%, de!
19% o al tipo general,

Distribucién, en junio de 2020, de un dividendo de 3.743.891 euros, con cargo a reservas
disponibles de la sociedad sujetas al tipo de gravamen del 0%,

Distribucion, en abril de 2019, de un dividendo de 3.727.647 euros, Con cargo a reservas
disponibles de la sociedad sujetas al tipo de gravamen del 0%.

Distribucidén, en junio de 2018, de un dividendo de 1.440.228 euros, con cargo a reservas
disponibles de la sociedad sujetas al tipo de gravamen del 0%.

e) Fecha de acuerdo de distribucién de los dividendos a que se refieren las letras ¢) y d)
anteriores.
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Con fecha 21 de junio de 2018, 19 de noviembre de 2018, 25 de abril de 2019, 30 de
septiembre de 2019 y 29 de junio de 2020, la Junta General Ordinaria de accionistas de la
sociedad aprobé la distribucién de dividendos, informados en los puntos c) y d} anteriores.

f} Fecha de adquisicion de los inmuebles destinados al arrendamiento y de las participaciones
en el capital de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley,

Inmuebles destinados al arrendamiento a que se reflere el apartado 1 del articulo 2 de la

Ley de SOCIMIs.

inmusble Entidad / Participada Localizacion adz:':::l::
Local Comercial Forum Sport Artaa () Climpo Real Estate SOCIMI, S.A.  Leica - Pais Vasco, Espafia 22 marzo 2017
Local Comercial Forum Sport Gakaria () Climpo Real Estate SOCIMI, S.A.  Cendea de Galar - Navarra, Espafia 22 marzo 2017
Inmueble Mercadona Climpo Real Estate SQCIMI, 5.A.  Oviedo - Asturias, Espafa 9 mayo 2017
Superrmarcado ALDI Climpo Real Estate SOCIMI, 3,A,  Sanldcar de Barrameda - C4diz, Espaiia 25 julip 2017
Hipsrmercado Eroski Climpo Real Estate SOCIMI, S.A,  Calahaorra - La Rigja, Espafia 29 septiembre 2017
Hipermercade Carrefour Olimpe Real Estats SOCIMI, S.A.  Logrofio - La Rivja, Espana 29 septiembre 2017
Hiparmercade Eroski Qlirmpo Real Estate SOCIMI, S A, Tolosa - Pais Vasco, Espafia 29 septiembre 2017
Hipermercado Eroski Climpo Real Estate SOCIMI, 5.A.  Guernika - Pals Vasco, Espaiia 29 septiembre 2017
Local Comercial Decathlon {*) Qlimpo Real Estate SOCIMI, S.A.  Berango - Pais Vasco, Espaiia 3 octubre 2017
Lacal Comergial Media Markt (%) Olimpo Asset 1, S.A, Braga, Portugal 4 mayo 2017
Portimac Retail Center (*) Climpo Asset 3, 5.4, Portim3o, Portugal 16 maye 2017
Supermercado Pingo Doce Qimpo Asset 2, 5.4, Lishoa, Portugal 3 agosto 2017
Supermercado Continente limpo Assetd, S.A. Charneca da Caparica - Setdbal, Portugal & octubre 2017
Hipermercade Continente Climpo Assetd, S.4. Cacém - Sintra, Portugat 18 octubre 2017
Supermercado Continents Climpo Assetd, S.A, 5 Mamede - Porto, Partugal 18 octubre 2017
Supermercado Continente Chimpo Assetd, 5.4, Braga, Portugal 18 octubre 2017
MC Leiria Shopping Cimpo Asset 5, 5.4, Leirig, Portugal 30 enero 2018
Worten Lefria Shopping Climpo Assat 5, 5.4, Leiria, Portugal 33 enero 2018
Sporizone Leiria Shopping Climpo Asset 5, S.A, Leiria, Portugal 30 enero 2018
MC St Anfonlo dos Cavaleiros Chimpo Asset 8, 5.A. $t, Anténio dos Cavaleiros, Loures, Partugal 30 enero 2018
MC Mem Marfins Climpo Asset 7, S.A, Mem Marting, Portogal 30 enero 2018
MC Cuinta do Conde Qlimpo Assst 8, S.A, Quirta do Conde, Portugal 30 enero 2018
Mercadana del Campo Climpo Real Estate SOCIMI, S.A,  Mejorada del Campo, Espania 09 febrera 2018
Tim Hortans () Olimpo Real Estate SOCIMI, 8.A.  Calle Alcald, 157, Madrid, Espafia 31 mayo 2018
Mango Ledn (%) Qlimpo Real Estate SOCIMI, $.A,  Calle Ordofio 11,13, Leén, Espaiia 31 mayo 2018
Stradivarius Vigo (*) Qlimpo Real Estate SOCIMI, S.A.  Rua de Urzaiz, 28, Vigo, Espaiia 31 maya 2018
Stradivarius Viloria (*} Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. . de Las Fueros, 23, Vitorla, Espafia 31 mayo 2018
Stradivarius Pamplona (*} Olimpe Real Estate SOCIMI, S.A.  C. Emilie Arveta, 2, Pamplona, Espafia 31 mayo 2018
Stradivarius Mallorca (%) Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A.  Plaza del Olivar, 1, Mallorca, Espaiia 31 mayo 2018
Milenium Retail Park, {*) Olimpo Real Estate SQCIMI, 5.A.  Majadahonda, Espafia 19 julio 2028
Mercadona Humanes Qlimpe Real Estate SOCIMI, S.A.  Humanes, Espafia 23 octulwe 2018
Dia Getafe Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A.  Getafe, Espafia 23 octubee 2018
Conforama Santander (*) Olirpo Read Estate SOCIMI, S.A.  Santander, Espafia 23 octubre 2018
Manga Vigo {*) QOlirpo Real Estate SOCIMI, S.A,  Vigo, Espafia 28 diciembre 2018
Stradivarius Burgos (*) Qlimpo Real Estate SOCIMI, S.A.  Burgos, Espaiia 28 marzo 2019
Mercadona Granada Qlimpo Real Estate SOCIMI, S.A,  Granada, Espafia 22 abril 2019
Zara Kids San Sebastian {*) 5an Sebastian, Espafia 19 junio 2019

Qlimpo Real Estate SOGIMI, 5.A.

{*} Actives considerados NOM-FOOD

g} Identificacién del activo que computa dentro del 80% a que se refiere el apartado 1 del

articulo 3 de esta Ley.

Los activos que computan dentre del 80% a que se refiere el apartado 1 del articulo 3 de
la Ley de SOCIMIs son los reflejados en la tabla anterior.
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h) Reservas procedentes de ejercicios en que ha resultado aplicable el régimen fiscal aplicable
en esta Ley, que se hayan dispuesto en el periodo impositivo, que no sea para su
distribucién o para compensar pérdidas, identificando el ejercicio del que proceden dichas
reservas.

No es de aplicacion,

19. HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 41.738 euros (2019: 41.738 euros).

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 se devengaron por otros servicios de verificacion un
importe de 17.306 euros (2019: 17.306 euros).

20.HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 2021 la Seciedad firmd un contrato de arras de venta del local sito
en Vigo y arrendado a Stradivarius por un importe de 4.100.000 euros obligandose las partes
a realizar la escritura de compraventa entre el 15 de junio y ei 1 de julio de 2021. El 3 de
febrero de 2021 la sociedad recibié, en concepto de arras penitenciales, un importe de
820.000 euros, que serd descontado del importe final a pagar en el momento de formalizar
la escritura de compraventa.

Adicionalmente, a la fecha de formulacidn de los presentes estados financieros, el Consejo de
Administracion de la Sociedad considera que los impactos en las operaciones de la Sociedad
derivados del Covid-19, siguen con lo descrito en la nota 4 y mitigados por el inicio del proceso
de vacunacidén masiva a la poblacién, que derivarad en el levantamiento de las restricciones a
la movilidad, tanto a nivel nacional como internacional con la consecuente reactivacion del
consumeo,

No se han producide hechos significativos posteriores a la fecha de cierre de las presentes
cuentas anuales.
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OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI S.A.
Informe de Gestidn individual correspondiente al ejercicio terminado de 2020

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y FUNCIONAMIENTO
1.1 Estrategia

Olimpo Real Estate Socimi S.A. es una Sociedad dominante de un Grupo, cuya principal
actividad es la adquisicidn y gestién de activas inmobiliarios de tipo comercial en Espafia
y Portugal.

La compafia tiene incorporadas sus acciones a negociacion en el BME Growth,
anteriormente Mercado Alternative Bursatil espafiol (MAB) y es una sociedad andnima
espafiola adherida al régimen especial de Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversién
en el Mercado Inmobiliario (Socimi), (Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por Ley
16/2012).

El objetivo principal de la Sociedad es la generacién de valor para sus clientes a través de
la adquisicion y gestion enfocada en el largo plazo de activos inmobiliarios de tipo
comercial, aprovechando los conocimientos y experiencia de sus gestores Bankinter y
Sonae Sierra.

Bankinter tiene la facultad de captacion de capital y la Direccidn y Gestidn estratégica
mientras que Sierra Spain {Grupo Sonae Sierra} es el Gestor Inmobiliario dada su
contrastada experiencia de mas de 25 afios en el sector.

El aspecto mas relevante de este tercer afio de vida de la Sociedad ha sido {a inversién
con éxito de un total de 374 millones de euros (a precio de mercado a 31 de diciembre
de 2020} en Espafia y Portugal, contande con un total de 37 activos en los dos paises,
siguiendo claramente los pardmetros de inversién establecidos en los estatutos de la
sociedad.

1.2 Inversiones

Durante el afo de 2017, Olimpo Real Estate, S.A. realizd un total de 9 adquisiciones
directas de activos en Espafia:

- 3 medianas superficies: dos Forum Sport en Pamplona y Bilbao {Espafia),
y un Decathldn, en Bilbao {Espafia)

- 2 Supermercados: un Mercadona en Oviedo (Espafia) y un Aldi en SanlGcar
de Barrameda {Espana)

- 2 Hipermercados: un Carrefour en Logrofio (Espafia} y un Eroski en
Calahorra (Espafia)

- 2 Mini-hiper: dos Eroski en Tolosa y Guernica {Espafia)

Ademas, Climpo Real Estate, S.A. durante el afio 2017 adquirié cuatro filiales en Portugal
coh un total de 7 activos:



- Olimpo Asset 1: se constituye para la compra de Media Markt Braga
(Portugal)

- PREOF | - Gestdo e Investimentos Imohilidrios, S.A. {ahora llamado
Olimpo Asset 2): se adquiere para la compra del supermercado Pingo
Doce en Alta de Lisboa (Portugal)

- Portitail Investimentos inmobiliarios S.A. (ahora llamado Olimpo Asset 3):
se adquiere para la compra de Portimao Retail Center (Portugal)

- Haciarriba, S.A. (ahora llamado Olimpo Asset 4): se adquiere para la
compra de los tres supermercados Continente en Almada, Oportoy Braga
(Portugal) y el Mini-hiper Continente en Lishoa {Portugal).

Durante el afio de 2018, Qlimpo Real Estate, S.A. realizé un total de 12 adquisiciones
directas de activos en Espafia:

- 3 supermercados: dos Mercadonas en Mejorada del Campo y Humanes
{Madrid}, y un Dia en Getafe (Madrid)

- 1 mediana superficie: Conforama en Santander

- 7locales en high Street: un Tim Hortons en Madrid, cuatro Stradivarius en
Vigo, Vitoria, Mallorca y Pamplona y dos Mango en Ledn y Vigo

- 1 parque de medianas: Milenium RP en Majadahonda (Madrid)

Ademas, Olimpo Real Estate, 5.A. durante el afio 2018 adquirié cuatro filiales en Portugal
con un total de 6 activos:

- Chavemagnata, S.A (ahora llamado Olimpo Asset 5): se adquiere para la
compra de dos galerias y un hipermercado ubicados en Leiria.

- Infinitwisdom Investmentos Inmobiliarios, S.A. (ahora llamado Olimpo
Asset 6} se adquiere para la compra de un hipermercado ubicado en
“Loures.

- Tendersplender Investimentos Inmobilidrios S.A. (ahora lamado Olimpo
Asset 7): se adquiere para la compra de un supermercado ubicado en
Mem Martins.

- Alcancar ao Milimetro, S.A. {ahora llamado Olimpo Asset 8): se adquiere
para la compra de un hipermercado ubicado en Quinta do Conde.

Durante el afio de 2019, Olimpo Real Estate, 5.A. realizé 3 adquisiciones directas de
activos en Espafia, finalizando asi su periodo de inversion:

- 1supermercado: Mercadona en Granada
- 2 locales en high Street: un Stradivarius en Burgos y un Zara Kids en San
Sebastian.

1.3 Estructura financiera

Para financiar sus adquisiciones de activos inmobiliarios, la Sociedad puede recurrir a
créditos bancarios, financiaciones hipotecarias y ampliaciones de capital.



La estrategia definida por los gestores de la Sociedad establece un nivel de
apalancamiento méaximo del 50%, para la totalidad de las inversiones de la Sociedad. Por
ello, se han firmado tres préstamos hipotecarios a fin de facilitar la ejecucidn del plan de
negocio de la sociedad en lo que respecta a las adquisiciones futuras, asi como cubrir las
necesidades generales corporativas.

El primero es un préstamo sindicado con vencimiento a 19 de mayo de 2023 por importe
de €140 millones. Este préstamo se suscribe por la Sociedad en calidad de acreditado, y
una entidad bancaria internacional en calidad de acreditante. El segundo es un préstamo
hipotecario a largo plazo con vencimiento a 11 de octubre de 2023 por importe de €35
millones. En este caso, el préstamo se suscribe por la Sociedad en calidad de acreditado,
y una entidad bancaria nacional en calidad de acreditante. El tercero se trata de una
ampliacion del préstamo hipotecario anterior a largo plazo con vencimiento a 11 de
octubre de 2023 por importe de €3,3 millones. El préstamo se suscribe por La Sociedad
en calidad de acreditado y una entidad bancaria nacional en calidad de acreditante.

1.4 Estructura organizativa

La actividad de la Sociedad estd gestionada externamente por los Gestores: {i) Bankinter,
como Gestor Socimi de acuerdo al Contrato de Direccidon y Gestion Estratégica, y (i} Sierra
Spain Shopping Centers Services 5.A.U., perteneciente al Grupo Sonae Sierra (“Sierra
Spain”) como Gestor Inmobiliaric y Gestor Administrativo segun los términos del
Contrato de Gestién Inmobiliaria y del Contrato de Gestion Administrativa. En
consecuencia, la marcha de la Sociedad y de sus negocios depende de la actuacidn de los
Gestores y, mas concretamente, de su experiencia, destreza y juicio.

Bankinter es una entidad de crédito que cuenta con acreditada experiencia y reputacién
en el negocio de banca en Espafia, y ha liderado proyectos de inversién de distintas
tipologias para sus clientes, identificando las oportunidades, canalizando el capital a esos
proyectos, y posteriormente supervisando y gestionando los mismos.

Sonae Sierra es una sociedad gestora de proyectos inmobiliarios de tipologia
predominantemente comercial, que pertenece a un grupo internacicnal que invierte y
gestiona activos inmobiliarios de esa naturaleza en 11 paises en tres continentes, con un
volumen conjunto de inversion {propia y de terceros) bajo su gestién superior a los 6.000
millones de euros y que gestiona mas de 2,5 millones de metros cuadrados comerciales.

En ese sentido, para el desarrollo de su objeto social, el 15 de diciembre de 2016, la
Sociedad suscribié los siguientes tres contratos de prestacion de servicios {los “Contratos
de Gestion”}):

+ Contrato de Direccidon y Gestién Estratégica con Bankinter (el “Gestor
Socimi”}.




« Contrato de Gestién Inmabiliaria con Sierra Spain (en lo que respecta al
Contrato de Gestién Inmobiliaria, el “Gestor Inmobiliario”}). Las
obligaciones del Gestor Inmobiliario bajo este contrato estan garantizadas
por Sierra Investments Holdings BV.

+ Contrato de Gestién Administrativa con Sierra Spain (en lo que respecta al
Contrato de Gestion Administrativa, el “Gestor Administrativo”). Las
obligaciones del Gestor Administrativo bajo este contrato estan
garantizadas por Sierra Investments Holdings BV.

El Gestor Socimi presta a la Sociedad los servicios relacionados con la captacion de capital
para acometer inversiones, asi como con la direccién y gestion estratégica de la
Compafiia.

El Gestor Inmobiliario presta a la Sociedad los servicios relacionadoes con la gestion
integral de la inversion (plan de negocio y propuestas de inversion) y de la gestion los
activos adquiridos.

Como modus operandi en la toma de decisiones en relacion a la adquisicién de activos,
el equipo de Sonae Sierra realiza las propuestas de adquisicion al comité de inversion de
la Socimi {formado por dos miembros de Sierra Spain y dos miembros de Bankinter) y una
vez aprobado en este comité, se presenta en el Consejo de Administracion para su
aprobacién definitiva formado por consejeros del Gestor Socimi, Gestor Inmobiliario y
Consejeros Independientes.

2. EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS
Los ingresos por rentas de la Sociedad ascendieron a 12.010.694 euros en el afio 2020.

El resultado de explotacién corresponde a los ingresos menos gastos normales de
explotacién, incluyendo las amortizaciones y los deterioros, lo que hace un importe total
de (2.038.114) euros.

En cuanto al total efectivo asciende en 2020 a un total de 7.734.254 euros y el patrimonio
neto a un total de 184.755.720 euros.

La Sociedad ha cerrado el cuarto afio, 2020, con un resultado negativo de (1.088.073}
euros. Los Administradores de la Sociedad siguen fieles a la estrategia establecida
habiendo invertido desde el principio de su constitucion hasta el 31 de diciembre de 2020
en seis tipos de productos diferentes (stand alone o mediana superficie, Retail Parks,
hipermercados, mini-hiper, supermercados y locales en high street) tanto en Espafia
como en Portugal.

3. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad, con caracter general, estd expuesta a los siguientes riesgos:



Riesgo de concentracidn del negocio en la Peninsula Ibérica: la politica de
inversién de la Sociedad se basa en que su actividad se desarrollard en la Peninsula
Ibérica, razén por la cual sus resuitados estaran en mayor o menor medida
vinculados a la situacién econdmica de Espafia y Portugal. Cualquier cambio
desfavorable que afecte a la economia espaficla o portuguesa podria tener un
impacto negativo en el consurmo, en los niveles de desempleo, en los ingresos por
alquileres, en las ratios de ocupacion de inmuebles y en el valor de los activos
inmobiliarios y, comao consecuencia, tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, [a situacidn financiera y resultados de explotacion de la Sociedad.

Riesgo relativo a la gestion de la deuda y el tipo de interés asociado a ella, asi
como las restricciones actuales en los mercados de deuda financiera: En caso de
no tener acceso a financiacidn o en caso de no conseguirla en términos
convenientes, la posibilidad de crecimiento del Emisor podria quedar limitada, lo
que iendria consecuencias negativas en los resultados de sus operaciones
comercialesy, en definitiva, en su negocio. En consecuencia, la Sociedad no puede
asegurar que vaya a tener acceso al capital necesario para financiar su negocio,
una vez invertidos los fondos captades en la Ampliacién de Capital realizada en
diciembre de 2016.

Riesgo de mercado, en relacidn a la competencia actual de inversores nacionales
e internacionales las subidas de precios de los activos v la compresién de la yield.

Riesgo de ocupacidn, los ingresos estan condicionados a la ocupacion de los
locales bajo arrendamiento por lo que se ileva a cabo una politica de seguimiento
individualizado de los arrendatarios y su actividad de cara a poder acompaiiarlos
en las necesidades que pudieran surgir por la evolucién del mercado. Asimismo,
bajo el contrato de gestidn inmobiliaria la Sociedad tiene contratados a expertos
especializados en la prospeccion de arrendatarios para aquellos locales que se
encuentren vacios.

Excepcionalmente, y como consecuencia de la pandemia provocada por el brote de
coronavirus COVID19, la declaraciéon de pandemia declarada por la Organizacion Mundial
de la Salud {OMS) y la posterior declaracicn del Estado de Alarma declarado en Espafia,
para el presente ejercicio, la Sociedad ha tenido los siguientes riesgos excepcionales:

Riesgo de operaciones, tras la declaracién del Estado de Alarma v de Emergencia
en Espafia, el 51% de los activos de la Sociedad han seguido operando con
normalidad durante el segundo trimestre del afio y el 100% de los activos, con
posterioridad al 21 de junio de 2020, hasta el 31 de diciembre de 2020. Los
arrendatarios que si se vieron afectados por los cierres temporales decretados
durante el Estado de Alarma y Emergencia, fueron reanudandc progresivamente
su actividad en linea con las distintas fases de la desescalada, cumpliendo con las
medidas de restriccion al area de ventas y aforo maximo permitido para garantizar
la seguridad de los clientes y empleados, de forma que, actualmente, todos se
encuentran abiertos.



A consecuencia del COVID-19, algunos inquilinos se pusieron en contacto con el
Socio Gestor para buscar alternativas en el pago de las rentas durante el periodo de
cierre, tal y como se indicaba en la presentacién de la Junta General de Accionistas
del 29 de junio de 2020. En este sentido, el Socio Gestor ha analizado caso por caso
la situacidn individual de cada operador y, a la fecha de las presentes cuentas
anuales, se han alcanzado acuerdos sobre el 100% de los contratos en negociacion.
Estos acuerdos contemplan aplazamientos temporales en el pago de la renta y
bonificacicnes comerciales. Par otra parte, hay 4 locales desocupados que se
encuentran en proceso de comercializacidn con varios potenciales inquilinos, cuyas
rentas pre-COVID representaban aproximadamente el 4% de las rentas totales
estimadas para 2020.

Riesgo de liquidez, el Consejo de Administracion de Ja Sociedad realiza un
seguimiento de las necesidades de liquidez con el fin de asegurar que cuenta con los
recursaos financieros necesarios para cubrir sus necesidades. La Sociedad cuenta con
una buena salud financiera para afrontar la situacién actual ya que cuenta con
efectivo y equivalentes al efectivo por importe de 7.734.254 euros y el fondo de
maniobra asciende a 8.485.844 euros.

Riesgo de valoracion de activos y pasivos del balance: la direccién de la Sociedad ha
monitorizado individualmente la calidad crediticia de cada inquilino y su
cumplimiento de pago durante el ejercicio. Unicamente la Sociedad tiene riesgo
elevado de impago por parte de un arrendatario por lo que ha procedido a deteriorar
al 100% el importe pendiente de cobro y no cubierto con garantias a 31 de diciembre
de 2020

Adicionalmente, la Sociedad evalGa el posible deterioro de las inversiones
inmobiliarias, comparando el valor neto contable con el valor razonable obtenido de
las valoraciones realizadas por el experto independiente cuyas hipdtesis ya reflejan
potenciales impactos del COVID-19. Con respecto al resto de activos y pasivos del
balance, no se han detectado cambios de vator significativos relacionades con los
posibles efectos de la pandemia.

Los valoradores externos del Grupo han emitido su valoracién en hase a una
Yincertidumbre material de Ia valoracién" de conformidad con la normativa VPS3 y
VPGAL0Q de los Estandares Globales de Valoraciones RICS para aquellos activos
considerados “non-food” y que estdn sujetos a restricciones en funcién de la
situacion sanitaria en la que se encuentre la Comunidad Auténoma en Ja que esté
ubicado el active. Consecuentemente, debe atribuirse a la valoracién un grado
menor de certidumbre y un mayor grado de atencidn. Los activos considerados “non-
food” representan un 49% de la cartera de la Sociedad y se pueden identificar en la
Nota 18 de la presente memoria.



Los Administradores de la Sociedad han llevado a cabo andlisis de sensibilidad sobre
las valoraciones, considerando escenarios adicionales que tengan en cuenta esta
incertidumbre material, con el objetivo de confirmar que posibles variaciones en el
valor de'mercado de las inversiones inmobiliarias, no tendrian impactos significativos
en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

En el mes de febrero se ha firmado un contrato privado de arras penitenciales para la
venta del activo ubicado en Vigo {Stradivarius — Calle Urzaiz 28} para lo cual, en el mismo
acto, se ha recibido en concepto de arras penitenciales, la cantidad de 820.000 euros
mediante transferencia bancaria.

Adicionalmente, a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros, el
Consejo de Administracion de la Sociedad considera que los impactos en las operaciones
de la Sociedad derivados del Covid-19, siguen con lo descrito en el apartado 3 del
presente informe de gestidon asi como en la nota 4 de la memoria y los mismos se
encuentran actualmente mitigados por el inicio del proceso de vacunacién masiva a la
poblacién, que derivard en el levantamiento de las restricciones a la movilidad, tanto a
nivel nacional como internacional con |a consecuente reactivacion del consumo.

No existen otros hechos posteriores con un impacto significativo en las presentes cuentas
anuales,

5. INFORMACION 1+D+i

La Sociedad no ha desarrollado hasta la fecha durante el ejercicio 2020 ninguna actividad
en materia de investigacién y desarrollo.

6. EVOLUCION BURSATIL / ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS
Los parametros bursatiles de 2020 y su evolucidn se muestran en los siguientes datos:

* Cotizacidn a 31/12/2020 (€/accion): 1,02 €

¢ Variacidn de cotizacién con respecto a salida al MAB (%): 2% (precio de salida
1,00 €}

e (Capitalizacién bursatil al cierre de 2020: 200.629.115,22€ (scbre un nimero

de acciones de 196.695.211)

Cotizacion maxima del periodo: 1,02 €

Cotizacion minima del periodo: 0,82 €

Volumen negociado {titulos): 849.439 acciones

Volumen total negociado (sin blogues}: 499.349 acciones



7. ESTRUCTURA DE CAPITAL, RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE VALORES Y
PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS

Con fecha 15 de diciembre de 2016 se constituyd La Sociedad con un capital social de
60.000 euros.

Con fecha de 29 de diciembre de 2016, la sociedad acordd un aumento de capital por un
importe nominal de 196.635.211 euros, mediante la emisién de 196.635.211 nuevas
acciones de 1 euro de valor nominal. Como consecuencia del aumento de capital, el
capital social de la Sociedad ha quedado establecido en 196.695.211 euros, representado
por 196.695.211 acciones, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 319 de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace pablico que la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 27 de
junio de 2017, acordd, la reduccién del capital social en un importe de 177.025.689,90
euros mediante la disminucion del valor nominal de la totalidad de las acciones de 1 euro
a 0,10 euros por accion. La finalidad de la reduccién de capital es la de incrementar la
reserva voluntaria de la sociedad en una cantidad igual a la que se reduce el capital social.

El capital social es de 19.669.521,10 euros dividido en 196.695.211 acciones nominativas
de diez céntimos de eurc (0,10€) de valor nominal integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a una misma clase y una misma serie.

A 31 de diciembre de 2020 los accionistas de La Sociedad con una participacién directa o
ndirecta igual o supericr al 5% del capital social son los siguientes:

Bankinter S.A. 7,44%
_Linea Directa Aseguradora Cia. de Seguros y Reaseguros:SA. __ 254%
Subtotal Grupe Bankmter _ ik 9 08% |
Mapfre Espana Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A. 3.36%
Wapfre Re Cia. de Reasegures, S.A, 1,93%
Mapfre Vida, 5.A. (,36%
Mapfre Seguros Gerais, 5.A, 0,15%
Verti Cla. de Seguros y Reaseguros, S.A. 0,i5%
 Bankinter Seguros Vida, S.A. de Seguros y Reasequros® _0.15%
| Sublotal Grupo Mapfre S  610%
Corporacion Juan Segarra S.L. 5.20%
Inmuebles Gil Comes S.L. 5,08%
Siemra Spain Shopping Centers Services, S.A.U.% 3.75%

(1) Participada al 50% por ¢l Grupo Mapfre y el Grupo Bankinter pero con decisién de inversion en el Grupo Mapfrs.

(2) Teniendo en cuenia que Bankinter $.A. y Sierra Spain Shopping Centers Services, 8.A.U. en virud del Pacto de
Accionistas que tienen susetito han constituido un sindicato por el que se comprometsn a sgrupar sus derechos de
vote y demés derachos politicos inherentes a sus scciones en la Sociedad,




8. POLITICA DE DIVIDENDOS

El régimen especial aplicable a las Socimi obliga a distribuir en forma de dividendos a sus
accionistas al menos el 80% de los beneficios que ha obtenido en el Ejercicio. Tal como
previsto en el plan de negocios, durante el afio 2020 se han distribuido los siguientes
dividendos:

1. Dividendo por un importe bruto total de NUEVE MILLONES NOVECIENTOS MIL
EUROS {9.900.000,00 €), con arreglo al siguiente desglose:
i) con carge a los beneficios del ejercicio 2019, en la cantidad de SEIS
MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL CIENTO NUEVE EUROS
(6.156.109,00 €);
ii) con cargo a las reservas disponibles de la Sociedad, en la cantidad de TRES
MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y TRES MILOCHOCIENTOS NOVENTA
Y UN EURQS (3.743.891,00 €).
El objetivo de la compafiia es maximizar la retribucidn a sus inversores por via de
dividendos cumpliendo el régimen especial aplicable a las Socimis y mejorando siempre
que sea posible.

9. INFORMACION SOBRE EL PERSONAL

La Scciedad cuenta con un empleado y junto con Sonae Sierra realizan las funciones de
Gestor Administrativo.

10. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores viene especificado en la Nota 11 de la presente
memoria. Al cumplirse el plazo maximo establecido en la memoria de morosidad no se
prevé la implantacién de medidas adicionales relativas a esta materia.

11. MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provisidn de riesgos y gastos de caracter medioambiental a
31 de diciembre de 2020,

12. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIMI

El Grupo se centrara en 2021 en la consolidacion de los activos en cartera con una politica
activa de gestion gue asegure la generacion de valor a sus accionistas.




La cartera actual presenta un elevado grado de diversificacidn en términos de
localizacion, tipologia de activo, e inquilino. Contamos con una ocupacion en nuestro
portfolio del 96%, y la perspectiva temporal de las inversiones es largo plazo, debido a
gue la duracién media de los contratos de alquiler de nuestros activos es superior a 28
afios, con plazos de obligado cumplimiento préximos a los 10 afios, lo que proporciona
una elevada visibilidad de los flujos de caja futuros.

13. IMPACTO DEL COVID-19 EN EL PORTFOLIO

Desde el comienzo de la pandemia en marzo de 2020, el coronavirus {COVID19) ha
causado grandes interrupciones en las empresas y actividades econdmicas. Las
incertidumbres sobre la aparicién y propagacion del COVID19 han causado la volatilidad
del mercado a escala mundial.

Una de las principales consecuencias del Estado de Alarma decretado por el Gobierno de
Espafia e 14 de marzo fue Ja orden de cierre al publico de los establecimientos
comerciales con excepcion de los de primera necesidad hasta el 24 de mayo, tras la dltima
aprobacion del Consejo de Ministros. Asimismo, el 19 de marzo el Gobierno de Portugal
declaré el Estado de Emergencia, donde de igual forma que en el caso espahol, se ordend
el cierre de fas superficies comerciales que no se consideraban esenciales. En este
sentido, se define al sector de alimentacion como de primera necesidad, de modo que se
mantienen abiertas las superficies comerciales como los supermercados, frente a otros
espacios comerciales considerados como no esenciales, esto es, parques de medianas,
tiendas a pie de calle, medianas comerciales, etc. y que, por tanto, estan cerrados. En el
transcurso del afio, se han sucedido diferentes medidas restrictivas, tanto a nivel nacional
como regional, para intentar contener su expansion, limitando el aforo o el horario de
algunos comercios no esenciales.

Durante los meses del Estado de Alarma y de Emergencia mencionados anteriormente,
el 51% de los activos de la Sociedad [mayoritariamente hipermercados y supermercados}
siguieron operando can narmalidad, representando sus rentas aproximadamente el 70%
de las totales del afio. El resto de inquilinos, que si se vieron afectados por los cierres
temporales y limitaciones tanto de aforo, como de drea comercial y horarios, reanudaron
progresivamente su actividad.

En 2020, el Socio Gestor mantuvo negociaciones individuales y analizé caso por caso la
situacién de cada uno de los operadores, manteniendo conversaciones sobre los 25
contratos de arrendamiento de locales que permanecieron cerrados durante el Estado
de Alarma. De estos 25 contratos, se ha llegado a acuerdo con el 100% y se ha
contemplado mayoritariamente aplazamientos temporales en el pago de la renta y
bonificaciones comerciales, defendiendo en todo caso los intereses de la Sociedad y de
sus accicnistas.

En resumen, durante el ejercicio se cobraron cerca del 90% de las rentas presupuestadas

inicialmente, lo que demuestra el caracter defensivo de ORES, incluso en un entorno
complejo como el vivido en 2020.
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OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, 8.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

E! Conscjo de Administracion de la socisdad CLIMPO REAL ESTATE SCCIMI, 8.A. en fecha 11 de marzo
de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Circular 15/2016 del BME Growth,
anteriormente Mercado Alternativo Bursatil, y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
las presentes Cuentas Anuales y el Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos (48 paginas para las
Cuentas Anuales y 10 paginas adicionales para e} Informe de Gestion) que preceden a este escrito.

Asimismo, s otorga poder para la firma de los anteriormente mencionados documentos a D. Ifigo Dago
Elorza, secretario no consejero.

D. Fernandc Moreno Marcos
Presidente

El secretario no consejere de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formulacién por parte de los miembros del Consejo de Administracion en su reunién mantenida el 11 de
marzo de 2021 de las cuentas anuales de Olimpo Real Estate SOCIMI, 8.A., para el gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, |a totalidad de los consejeros han fimado el presente documento, estampando
su firma en esta ultima pagina, de lo cual da fe, en Madrid (Espaiia), a 11 de marza de 2021.

De forma similar, CERTIFICO que estas cuentas anuales del ejercicio 2020 son las mismas que aquellas
aprobadas durante dicha reunién del Consejo de Administracién y en consecuencia las firmo e incluyo visé
en todas sus paginas.




OLIMPQ REAL ESTATE SOCIML, $.A,

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

E! Consejo de Administracion de la sociedad OLIMPO REAL ESTATE SCCIMI, 5.A. en fecha 11 de marzo
de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Circular 15/2016 del BME Growth,
anteriormente Mercado Alternativo Bursatil, y de! articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
fas presentes Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos (48 paginas para las
Cuentas Anuales y 10 paginas adicionales para el Informe de Gestién) que preceden a este escrito.

Asimismo, se otorga poader para la firma de los anteriormente mencionados documentos a D. ldigo Dago
Elorza, secrefaric no consejero. .

Consgjero

El secrefario no consejero de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formulacién por parte de los miembros del Consejo de Administracion en su reunién mantenida el 11 de
marzo de 2021 de las cuentas anuales de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A., para el gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, la totalidad de los consejeros han firmado el presente documento, estampando
su firma en esta Ultima pagina, de lo cual da fe, en Madrid (Espafia), a 11 de marzo de 2021.

De forma similar, CERTIFICO que estas cuentas anuales del gjercicio 2020 son las mismas que aquellas
aprobadas durante dicha reunion del Consejo de Administracién y en consecuencia las firmo e incluyo visé
en todas sus paginas.




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

El Consejo de Administracion de la sociedad OLIMPO REAL ESTATE SCCIMI, 5.A. en fecha 11 de marzo
de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Circular 15/2016 del BME Growth,
anteriormente Mercado Altemativo Bursatil, y del articule 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
las presentes Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn, corespondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos (48 paginas para las
Cuentas Anuales y 10 paginas adicionales para el Informe de Gestidon) que preceden a este escrito.

Asimismo, se otorga poder para |a firma de los anteriormente mencionados documentos a D. Ifigo Dago
Elorza, secretario no consejero.

D. Jaimé [igo Guerra%
Consej

El secretario no consejero de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formulacién por parte de los miembros del Consejo de Administracion en su reunién mantenida el 11 de
marzo de 2021 de las cuentas anuales de Olimpo Real Estate SOCIMI, $.A., para el gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, la totalidad de los consejeros han firmado el presente documento, estampando
su firma en esta ultima pagina, de lo cual da fe, en Madrid (Espafia), a 11 de marzo de 2021.

De forma similar, CERTIFICO gue estas cuentas anuales del ejercicio 2020 son las mismas que aquellas
aprobadas durante dicha reunion del Consejo de Administracién y en consecuencia las firmo e incluyo visé
en todas sus paginas.




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A,

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Ei Consejo de Administracion de ia sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. en fecha 11 de marzo
de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Circular 15/2016 del BME Growth,
anteriormente Mercada Alternativo Bursatil, y del articuto 37 del Cadigo de Comercio, procede a formular
las presentes Cuentas Anuales y el Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos {48 paginas para las
Cuentas Anuales y 10 paginas adicionales para el Informe de Gestidn) que preceden a este escrito.

Asimismo, se otorga poder para la firma de los anteriormente mencionados documentos a D. Ifigo Dago
Elorza, secretario no consejero.

D. Aleyandre Migue! Durao Fernandes
Con

ero

El secrefario no consejero de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formuiacion por parte de los miembros def Consejo de Administracion en su reunion mantenida el 11 de
marzo de 2021 de las cuentas anuales de Olimpa Real Estate SOCIMI, S.A., para el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, |a totalidad de los consejeros han firmado el presente documento, estampando
su firma en esta dtima pdgina, de lo cual da fe, en Madrid (Espafia), a 11 de marzo de 2021.

De forma similar, CERTIFICO que estas cuentas anuales del ejercicio 2020 son las mismas_gue aguellas
aprobadas durante dicha reunién def Consejo de Administracidn y en consecuencia las firme e incluyo visé
en todas sus paginas.




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A,

FORMULACION ' DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

El Consajo do Administracien de la sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIME 8.4, en feche 11 de maize
de 2021 y an cumplmiento de los requisitos sstablecidos an {2 Circular 15/2046 del BML Growih,
anteriormente Mercado Alternativo Bursalil, y det articule 37 del Cédigo de Comario, precede a formutar
las presentes Cuerdas Anvalas y of Infonna de Gastion, comespondientes 2! ejercicio tarminado of 31 da
diviembra de 2020, los cuales vienen constituidos por los documantos anexos (48 paginas para las
Cuentas Anuales y 10 paginas adicionales para el Informe de Gestion) que precaden 2 aste escrito.

Asimismo, se otorgs poder para fa fima de Jos anteriormente mencionades documantos 1. JAiga Dago
Elorza, secrefario no consejers,

D, Francisco Javier Sincher Calvo
Conssjerg

£l secretario nn conssjers de Climpo Redl Estate SOCIML 5.4, hace conster que, siguiendo 8 g
formulecidn por pans de los miembres def Consejo de Admirusiracidn en su reunian mantenida & 11 de
marze d& 2021 I las cuentas anuaies da Oimpo Res! Estate SOCIML S.A., parz el sjercicic fipatizann of
31 de dicembra de 2020, 1a tatalidad de 103 conssejerns han Brmado & presente decumento, estampands
su firma en asla Jitima pagina, de lo cusl da fe, on Madrid (Espafial, a 11 do marzo ¢a 2021,

De forma simidar, CERTIFISO oue £3iee Suerias anualse Jdej glersitiv 2020 son ias rmigmat que aguallay
aprobadas durante dicha reunidn del Gonsejn de Agmnstasion y en Consacuenda las firmn ¢ incluys visé
&n lodas sus paginas,




Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A.
y sociedades dependientes

Informe de auditoria
Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2020
Informe de gestién consolidado
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A.;

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Olimpo Real Estate SOCIML, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, [a imagen fiel del patrimonio y de ia situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2.a de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaiia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥
adecuada para nuestra opinion.

ﬁspec_t_os mas relevantes de la auditoria e

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. y sociedades dependientes

Valoracién posterior al reconocimiento inicial de
las inversiones inmobiliarias

Al 31 de diciembre de 2020, [as inversiones
inmobifiarias ascienden a 346.059 miles de euros
y representan el 25% del total del activo
consolidado.

El Grupo valora sus inversiones inmobiliarias a
su coste de adquisicién menos su
correspondiente amortizacién y las pérdidas por
detericro que en su caso hayan experimentado,
tal y como se detallaen las notas 2y 3.3. de la
memoria consolidada adjunta,

A este fin, el Grupo compara al final del ejercicio,
el valor neto contable de los distintos elementos
de fas inversiones inmobiliarias con el valor de
mercado de las mismas obtenido a través de
valoraciones de expertos independientes.

En la nota 4 de las cuentas anuales consolidadas
se menciona gue los valoradores externos del
Grupo, en sus informes de valoracion sobre los
actives inmobiliarios han incluido una
incertidumbre materia! de valoracion para
aquellos activos considerados "non-food™ tal y
como se indica en la nota 17. Esta clausula
indica que se debe atribuir a la valoracion un
menor grade de cettidumbre y, en consecuencia,
un mayar grado de atencion, como resultado de
la pandemia de COVID-19. Los administradores
han realizado un andlisis de sensibilidad de la
valoracion considerando escenarios adicionales
que tengan en cuenta esta incertidumbre
materiat para la evaiuacion de posibies impactos
significativos.

Las inversiones inmobiliarias han sido explicadas
de forma detallada en la nota 6 de la memoria
consolidada adjunta.

Dada la significatividad de las inversiones, asi
como el grado de incertidumbre asociado & las
hipatesis usadas para el calculo de dicho valor
de mercado y el grado de estimacian existente
en la metodologia de valoracion aplicada, la
valoracién posterior de las inversiones
inmobiliarias se considera como un aspecto mas
relevante de la auditoria.

Hemos comprobado que la vida dqtif considerada
para cada activo es acorde con la naturaleza y
caracteristicas del mismo y hemos realizado
pruebas sobre el calculo aritmético del gasto por
amortizacion del periodo.

Respecto a potenciales pérdidas por deterioro
hemos obtenido las valoraciones de las inversiones
inmabiliarias realizadas por los expertos
independientes de la direccion a 31 de diciembre de
2020 sobre las que hemos realizado los siguientes
praocedimientos:

. Comprobacién de la competencia, capacidad
¢ independencia de! experto mediante la
obtencién de una confirmacién por escrito de
su parte vy la constatacion de su reconacido
prestigio en el mercado,

. Pruehas selectivas para contrastar la
exactitud y razonabilidad de los datos mas
refevantes suministrados por la direccién a
los valoradores y utilizados por ellos en las
mismas.

o Comprobacion de que las valoraciones se
han realizado conforme a la metodologia
descrita en las notas 2 y 3.3,

. Comparacion del valor contable de las
inversiones inmobiliarias con el valor incluido
en la tasacion.

. Contraste de la sensibilidad de la valoracion
en relacion con la cldusula de incertidumbre
material, como resultado de fa pandemia de
COVID-19, incluida por el valorador en sus
informes.

Por ultimo, hemos comprobado que los desgloses
incluidos en las notas 2, 3.3, 4, 6 y 17 de la memoria
consolidada adjunta resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable aplicable.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los objetivos
de auditoria para los cuales dichos procedimientos
fueron disefiados.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas ne cubre el informe de gestion i
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre ei informe de gestion consalidado, de conformidad con lo

exigido por la normativa reguladora de (a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e

informar sobre |a concordancia del informe de gestidn consolidado con las cuentas anuales

consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las

citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de

gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el

trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a

informar de eflo.

Sobre Ja base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el pérrafo anterior, |a informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacidn con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsabies de formuiar las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacitn financiera
y de los resultados censolidados del Grupo, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera aplicable at Grupo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En ia preparacion de las cuentas anuales consofidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando e principio contable de empresa en funcionamiento excepto silos
citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditor{a que contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
O efvor y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, apiicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incarreccién materiai en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente emréneas, o la elusion del control interno.
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= Obtenemos conacimiento del control interno relevante para I3 auditoria con e! fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.,

* Evaiuamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada par los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principic contable de empresa en funcionamiento ¥, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material refacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser fa causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de [as cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion
de la auditoria dei Grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de ta auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contro! interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de Ia mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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INDICE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE OLIMPO REAL ESTATE

SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
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3.5 Activos financieros
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3.7 Pasivos financieros

3.8 Impuestos corrientes v diferidos
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3.12 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
3.13 Medio ambiente
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Exigencias informativas derivadas de la condicién de SOCIMI, Ley 11/2009 modificada

por la Ley 16/2012
Honorarios de auditores de cuentas
Hechos postericres al cierre
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BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

{Expresados en Furos)

31 de diclembre

31 de diciembre

ACTIVO Notas de 2020 de 2019
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizade intangible 1.260 1.680
Inmovilizaciones materiales 161 193
Inversiones inmobiliaras 6 346,059,335 360.693.098
Inversiones financieras a largo plazo 7y8 1,112.344 1.112.377
Deudores y otras cuentas a cobrar 7y 8 93.446 -
Activos por impuestos diferidos 13 1.173.714 678.786
Total activo no corriente 348.440.260 362.486.134
ACIVO CORRIENTE
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 2.073.278 1.656.556
Clientes por ventas y prestaciones de servigios 7y8 152,015 39.735
Creditos con las Administraciones Pdblicas 8y13 1,271,848 1,326.951
Deudores varios 7y 8 649.415 289,870
Pencdificaciones a corto plazo 445,328 608.254
Efective y otros activos liquidos equivalentes 9 13.275.172 ©.526.392
Total activo coniente 15.793.778 11.791.202
TOTAL ACTIVO 364.2_34.038 374.277.336

Las notas 1 a 19 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas

anuales consolidadas del ejercicio terminado el 21 de diciembre de 2020,
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BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

(Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31 de diclembre

31 de diciembre

Notas de 2020 de 2019
PATRIMONIO NETO
Capitai 10 19.669.521 19.669.521
Reservas 10 162,690,140 166.780.240
Acciones y participaciones de la sociedad dominante 10 {64.327) -
Resultados de ejercicios anteriores 10 {187.644} {187.644)
Resultade cansclidade del ejercicio 469,963 9.409.500
Dividendo active a cuenta 10 - {3.600.000)
Total patrimonio netg 182.577.653 192.072.017
PASTVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo 178,325,603 178.331.564
Deudas con entidades de crédito 7y 1l 176.265.990 175,513,938
Qtros pasivos financieros 7y 1l 2.059.613 2.817.626
178.325.603 178.331.564
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 588,926 488.688
Deudas con entidades de crédito 7y 11 435,279 453,355
Otros pasivos financieros 253.647 35.333
Acredores comerciales y otras cuantas a pagar 2.641.856 3.385.067
Proveedores otras partes vinculadas 7,11y 16 325,086 295,804
Pasivos por impuesto cormiente 1ty 13 126.150 85.030
Otros acreedores 7y 11 1,545,549 2.113.376
Otras deudas con las Administraciones Publicas 11y 13 466,462 595,285
Otras pasivos corrientes 7y 11 178,609 295,572
3.330.782 3.873.755
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 364.234.038 374.277.336

Las notas 1 a 19 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas

anuales consolidadas del ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2020.



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICEMBRE DE 2020 Y 2019

{Expresadas en Euros)

Importe neto de Ia ¢ifra de negoclos
Frestaciones de servicios

Otros ingresos explotacién
Ingrasos accesorlos y otros de gestion comente

Gastos da parsonal
Sueldes, salarios v asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exterdores
Pérdidas, deterioro y varacién de provisiones por operaciones comerciales
Otras gastos de gestién corriente

Amugrtizacion de las Invarsliones Inmobiliasias y otre inmovilizado

Deterioro y resultadoe por enajenaciones de inversiones inmobiliarias
Peterioros y pérdidas

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financierns
Gastos financieros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficlos
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Notas 2020 2019
21.798.633 22,596,969
12 21.798.633 22.696.96%
17,495 10.928
12 17.495 10.928
12 {39.450) {(34.783)
(29,427} (26.296)
(10,023} {8.487)
12 {6.134.261) {5.197.541)
(4,903,504} {4.453_852)
a8 (522.948) -
{707.809) {743.689)
& {5.131,443) (5.309.967}
{6.591.941) B841.126
& (6,591,941} 841.126
3.919.033 13,006,732
99,124 12.169
(3.725.957}) {3.613.469)
12 {3.626.833) {3.601.300)
292,200 9.405.432
13 177.763 4.468
269563 2:469.900 _

Las notas 1 a 19 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2020 Y 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2020 Y 2019

{Expresados en Euros)

MNotas 2020 2019
Resultade consolidado del ajercicio 13 469,963 9.409,900
Ingresas y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
TOTAL DE INGRESDS ¥ GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 469,963 5.409,900

Las notas 1 a 19 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOQ
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2020 Y 2019
(Expresados en Euros)

SALDO, FINAL £JERCICIO 2019

Totad da ngretos y gastas reconodldos

OPERICONES Con SO0 ¥ propetancs;
Distribuicién du deadendas

a5 vanaciones ded patrimonic nato

SALCO, PINAL EJERCTCED 31 DE DICIEMEBRE DE 2019

EALDO, FINAL BIERCICIO 2019

Total de Ngreeps y gaskes reconockios

Oparuciones con $oclos ¥ propletanos:
Cparacionss con ACcKines o participaciones propias
Digtrbuicidn de dividerdas

Otras vanaclones dal patiman neto

SALDG, FINAL EJERCICIO 31 DE DICIEMARE PE 2020

Caplea)

19 860.521

19680521

15.669.521

Acclonas y
Resultado de  par
Resultado del Dividarido a
RAS#rvas ejfrcjclns ] g-,- . cesnts TOTAL
dominonte
{Nota 140 {Ratn 10 (Moca 1) {Nota 10} [Mota 103 (Hota 10
173,813,828 (137644} - 3.819.678 {2.795.559) 194.170.925
- 9.409.500 - 9,409,900
{£.93%.720) = (EOd, 9413 (7.740.161)
{7.035 639 6,937.720 (3.623.678) - (3722647}
{197,643} - $.905.50D {3.600,000) 193672017
188,780,240 {167.644) - A8, 900 (60L000) 192072017
- - - 455553 - 469,983
- - (64.327) - - (64.327)
(3,743,891} (% 756,109) . - 3500000 [9.900.000)
(345,209} 9. 756,109 . (5400, 900 - -
162, 0], 13 [1B7.&14) {64,327} 469953 - 182.577.653

Las notas 1 a 19 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:
Ingresos finand lgros
Gastos financieros
Coracionzs vakwativas por deterionio
Pérdidas, deterioro y varacion de provisiones por operaciones comerciaks
Amortizacion de las inverionas inmebilladas v otro inmovilzado

Cambios en 2l capital cortiente:
Deudoras v obras cuentas a cobrar
Otros actlvos comentas
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasteas comentes
Qtros actives y pasivos no cormentes

Otms Fiujos da =fectiva de s actividades de explotacion:
Pagos de interases
Caobros de interases
Cobros {pagos) por impuesto sobre baneficios
Otros cobros {pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobms por inversiones:
Irversiones Inmobilanas
Pagos por inversiones:
Inversiones Inmobiianas

FLU3GS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE ERECTIVO DE LAS ACTIVIDARES DE FINANCIACION:
Cobros y pagos por instrumentos de patrimenio:
Emislén de instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentes de pasivo financiero:
Emislon de deudas con entidades de crédito
Pagos por dividendos v remunaraciones de otrms nstrumentos de patrimonio
Dividendos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
AUMENTO/DISMINUICION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALEMNTES
Efectivo y aquivalentes al inicio del ejerciclo

Efectivo vy equivalentes al final del ejercicio

_MNotas

12
1z

v

Fyll

10

2020 2019
292.200 9.405.432
{99.124) (12.159)

3.725.957 3.613.469
6.551,541 {841.126)
522,948 -
5,131,443 5.309.967
{1.131.878) 494.356
(2.084) 4,007,368
399.351 (247,175}
(129.154} (561.853)
(457.980) 118.240
{3.012.008) {2.775.208)
99.124 12.168
{312.204) (223,223}
{475.985) 194,244
11.141.447 18,994,401
2.689.871 -
_(119.228) (21.666.615)
2.569.708 (21,666,615}
{64.327) -
1.851 15.826.568
{9.500.000) {11.467.808)
(9.962,376) 4,358,760
3,743,780 1.686,546
9.526.392 7.839.646
13.275.172 9,526,392

Las notas 1 a 19 de la memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2020,
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

{Expresada an Euios)

1 SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1 Sociedad dominante

Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. (en adelante, la Sociedad dominante), se constituy6 el 15 de
diciembre de 2016 como sociedad anénima vy tiene su domicilio social y fiscal en calle Goya 22, 32
planta Madrid. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid tomo 35.422 folio 11,
seccidn 83, Hoja M-636739.

La Sociedad dominante deposita sus cuentas individuales y consolidadas en el Registro Mercantil
de Madrid.

Su objeto social esta descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en el ejercicio de
las siguientes actividades:

La adquisicion y promocién de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento.
La actividad de promocion incluye la rehabilitacién de edificaciones en los términos establecidos
enla Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La tenencia de participaciones en el capital de sociedades cotizadas de inversion en el mercado
inmobiliario ("SOCIMIs") o en el de otras entidades no residentes en territorio espanol que
tengan el mismo objeto social que aquellas y que estén sometidas a un régimen similar al
establecldo para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutarla, de
distribucién de beneficios.

La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o no en territorio
espafiol, que tengan como abjeto social principal la adquisicién de bienes inmuebles de
naturaleza urbana para su arrendamiento y que estén sometidas al mismo régimen establecido
para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribuciéon de
beneficios y cumplan los requisitos de inversidn a que se refiere el articulo 3 de la Ley de
SOCIMIs.

La tenencia de acciones o participaciones de Instituciones de Inversidn Colectiva Inmobiliaria
reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, o la
norma que la sustituya en el futuro.

La totalidad de las acciones de la Saciedad dominante estdn admltidas a cotizacion desde el 22 de
febrero de 2017 en el BME Growth, anteriormente Mercado Alternativo Bursétll (MAB), y forman
parte del segmento SOCIMIs.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante tiene invertido mas del 80% de su active a valor
de mercado directa o indirectamente en bienes inmuebles de naturaleza urbana destinados al
arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2020, Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. es la Sociedad dominante del Grupo
ORES formado por las siguientes sociedades: Olimpo Asset 1, S.A., Olimpo Asset 2, S,A,, Olimpo
Asset 3, S.A., Olimpo Asset 4, S.A., Olimpo Asset 5, S.A_, Olimpo Asset 6, S.A., Olimpo Asset 7,
S.A. y Olimpo Asset 8, S.A., sociedades dependientes (Nota 1.2),



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

La moneda del entorno economico principal en el que opera la Sociedad dominante es el euro,
siendo ésta, por lo tante, su moneda funcional. Todos los importes incluidos en esta memoria estan
reflejados en euros salvo que se especifique expresamente lo contrario.

Régimen regulatorio
La Sociedad dominante esta regulada por la Ley de Sociedades de Capital espafiola.

Adicionalmente, la Sociedad dominante comunicé a la Agencia Tributaria con fecha 7 de febrero de
2017 y efecto 1 de enerc de 2017 su adhesién al régimen de Sociedades Andnimas Cotizadas de
Inversidn en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI), estando sujeta a la Ley 11/2009, de 26 de octubre,
con las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la
que se regulan las SOCIMIs. El articulo 3 de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, establece
determinados requisitos para este tipo de sociedades, a saber:

1. Deben tener invertido, al menos, el 80 por ciento del valor del active en bienes inmuebles
de naturaleza urbana destinados al arrendamiento, en terrenos para la promocién de bienes
inmuebles que vayan a destinarse a dicha finalidad siempre que la promocién se inicie
dentro de los tres afos siguientes a su adquisicidén, asi como en participaciones en el capital
0 patrimonio de otras entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

2. Al menos el B0 por ciento de las rentas del periodo impositivo correspondientes a cada
ejercicio, excluidas las derivadas de la transmision de las participaciones y de los bienes
inmuebles afectos ambos al cumplimiento por parte de la Sociedad dominante de su objeto
social principal, una vez transcurrido el plazo de mantenimiento a que se refiere el apartado
siguiente, deberd provenir del arrendamiento de bienes inmuebles y de dividendos o
participaciones en beneficios ligados a las inversiones antes mencionadas.

3. Los bienes Inmuebles que integren el activo de la sociedad deberan permanecer arrendados
durante al menos tres afios. A efectos del computo se sumara el tiempo que los inmuebles
hayan estado ofrecidos en arrendamiento, con un maximo de un afio.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que se cumplirdn todos los requisitos
detallados anteriormente.

El 11 de marzo de 2020, la Organlzacién Mundial de la Salud declaré una pandemia derivada de un
nueve coronavirus (COVID-19). A consecuencia de esta declaracidén, el Gobierno espafiol vy
portugués adaptaron medidas excepcionales y temporales para contener la propagacion del virus,
fo que causd importantes perturbaciones en los negocios y en la economia, tanto a nivel de la
peninsula como a nivel internacional, derivados de las medidas de confinamiento, restricciones
horarias, asi como restricciones en los desplazamientos nacionales e internacionales.

La pandemia continla incidiendo discontinuamente por lo que es dificil determinar los efectos de la
misma, sin embargo, los Administradores del Grupo estan monitorizando la situacion.

1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propodsito especial, sobre las que
el Grupo ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder
de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econémicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera fa existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercitables o convertibles, Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.
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El detalle de sociedades dependientes del Grupo es el siguiente:

OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

. Socledad titular Fecha de Supuesto
31 de diclembra de 2020 Participacin de la antrada én por el que Actividad
Nombre Domicilio social  Importe % Nominal participaclén el Grupo consolida
Ofimpo Asset 1, S.A. Mala (Portugal) 50.000  100% OPMPoRealEstate ;45,450 Integradon g, apiaria
SOCIMI, 5.A. glebal
Olimpo Asset 3, S.A, Mala (Portugal) 80,000  100% gunbo REBIEState yq/5c.7 g};f}g[adé" Inmabiliaria
Ofimpo Assel 2, S.A, Maia (Portugal) 1.198.161  100% oITPOREAIEStAte o5 55,0, INGEORAAON o upiaria
SOCIMI, 5.4, global
Olimpo Asset 4, S.A. Maia (Portugal)  5.755.700  100% OoTbe REBIEState gg;10/7 ;";;‘Ega[ad”" Inmobiliaria
Olimpo Asset 5, S.A, Mzia (Portugal) 14.203.526  100% gggl"h‘:lp‘gf'; Estate  30,01/18 ;rl';z‘g[a“"“ Inmobiliaria
. . o Olimpo Real Estate Integraclén g
Olimpe Assat 6, 5.A, Maia {Portugal) 11.520.009 100% SOCIMI, 5.4. 3001718 global Inmobiliaria
. Glimpo Real Estate Integracidn
Olimpo Asset 7, S.A. Maia (Portugal) 8.273.861 100% SOCIMI, S.A. 30/01/18 global Inmobiliaria
. o, Climpo Real Estata Integracion n .
Olimpo Asset 8, 5.A. Maia {Portugal) 9.906.685 100% SOCIML S.A. 30/01/18 global Inmabiliaria
50,967,942
Sociedad titular Facha de Supuesto
31 de diclembrea de 2101% Participacidn de la entrada en  por el que Actividad
Nombre Domicilio sacial  Importe % Mominal participacidn el Grupc consolida
olim o Climpo Real Estate Integracién
po Asset 1, S.A. Maia {Portugal) 50,000 100% SOCIML S.A 22/03/17 global Inmabiliaria
Olimpo Asset 3, S.A. Maia (Portugal) 60.000  100% gg'g}’;fgﬂf“a te 160517 Ig';‘;‘;g:a Géh  fnmobiliaria
. o COlimpo Real Estate Integracién -
Olimpe Asset 2, S.A, Maia {Portugal) 1.248.161 100% SOCIML, 5.A. Q3/08/17 global Inmobiliarna
N Olimpo Real Estate Integracion
Olimpo Assat 4, 5.A. Maia {Portugal) 5.755.700 100% SOCIML, S.A. 06/10/17 global Inmaobiliaria
; o Olimpo Real Estate Integracion -
Olimpo Asset 5, S.A, Maia (Portugal) 16.653.526 100% SOCIML, 5.A, 30/01/18 global Inmobiliaria
: Qlimpo Real Estate Integracién .
0,
Olirnpo Asset 6, 5.4, Maia (Portugal) 13.,255.763 100% SOCIMI, S.A. 33/01/18 global Inmaobiliaria
Olimpo Asset 7, S.A. Maia (Portugal) 8.072.557  100% gg"&f&“g‘; Bstate 35,0118 ;‘;‘;ffa[“"”" Inmobiliaria
, S.A,
Olimpo Asset 8, S.A. Maia (Portugal) €.736.377  100% gg'gf&“g’; Estate  3hm1/18 ;’I‘;nga“‘s" inmabiliaria
54.832.084

Transacciones en 2020:

Durante el ejercicio terminado el 31
perimetro de consolidacién.

Transacciones en 2019:

de diciembre de 2020 no se han producido cambios en el

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 no se han producido cambios en el

perimetro de consolidacién.
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Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones
contempladas en el art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacién:

1, Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacion con otra sociedad (dependiente) en
alguna de las siguientes situaciones.

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b} Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érganc de administracion.

¢} Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros
del érgano de administracién, que desempefien su cargo en el momento en que deban
formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente
anteriores. Esta circunstancia se presume cuando la mayoria de los miembros del 6rganc
de administracion de la sociedad dominada sean miembros del érgano de administracién
o altos directivos de la socledad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso
cuando apenas posea 0 no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya
explicitado el poder de direccion (entidades de proposito especial), pero participe en los
riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en las decisiones de
explotacién y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee
més del 10 por 100 del capital.

Todas las socledades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y estan incluidas en la
consolidacion.

2 BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Los estados financieros consolidados se han preparado a partir de los registros contables de Olimpo
Real Estate SOCIMI, S.A. vy de las sociedades dependientes e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacidén temporal y valorativa con los criterios contables establecidos
por el Grupo.

Estos estados financieros consolidados se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma
y adaptacién de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con
base en la normativa de la Unién Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban Jas normas para la formulacion de cuentas consolidadas y sus modificaciones posteriores
(incluido el RD 602/2016), en todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma
mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efectivae consolidado.
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b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacidén de los presentes estados financieros consolidados exige el uso por parte del Grupo
de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltian continuamente y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonabies.

Las estimaciones contables resultantes, por definicldn, raramente igualarén a los correspondientes
resultados reales,

Al preparar los presentes estados financieros consolidados, el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante elabord estimaciones con el fin de valorar determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y obligaciones en ellos declarados.

Las politicas que se indican a continuacién se han aplicado unifermemente a todos los ejercicios
que se presentan en estos estados financieros consolidados, salvo que se indique lo contrario.

Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo con el enfogue de coste histérico,
no habiendo sido modificado por la revalorizacién de las inversiones inmobiliarias, activos y pasivos
financieros a valor razonable con camblos en resultados 6 en el patrimonio neto.

Valor razonable de las inversiones inmobiljarias

El Grupo obtiene semestralmente, valaraciones independientes para sus inversiones inmobiliarias.
Al final de cada periodo sobre el que se informa, fos Administradores de la Sociedad dominante
realizan una evaluacién del valor razonable de cada inmueble teniendo en cuenta las valoraciones
independientes mas recientes. Los Administradores de |la Sociedad dominante determinan el valor
de un inmueble dentro de un rango de estimaciones del valor razonable aceptables.

La mejor evidencia del valor razonable de las inversiones inmobiliarias en un mercado activo son
los precios de activos similares. Cuando en la realizacion de dicho juicio el Grupo utiliza una serie
de fuentes incluyendo:

a) Preclos actuales en un mercado activo de propiedades de diferente naturaleza, condicidn
o localizacién, ajustados para reflejar las diferencias con los activos propiedad del Grupo.

b) Precios recientes de propiedades en otros mercados menos actives, ajustados para
reflejar el cambio en las condiciones econdémicas desde la fecha de la transaccion.

¢) Descuentos de flujos de caja basados en estimaciones derivadas de las condiciones de
los contratos de arrendamiento actuales, y si fuera posible, de la evidencia de precios de
mercado de propiedades similares en la misma localizacién, mediante la utilizacién de
tasas de descuento que reflejen a incertidumbre del factor tiempo.

Impuesto sobre beneficios

La Socledad dominante est# acogida, con efectos de 1 de enero de 2017, al régimen fiscal especial
establecido en la Ley 11/2009, de 26 de octubre por la que se regulan las Sociedades Anénimas
Cotizadas de Inversion Inmobiliario (SOCIMI), lo que en la practica supone que bajo el
cumplimlento de determinados requisitos la Sociedad esta sometida a un tipo impositivo en relacion
al Impuesto sobre Sociedades del 0%.

Los Administradores de la Sociedad domlInante realizan una monitorizacién del cumplimiento de los
requisitos establecidos en la legislacién con el objeto de guardar las ventajas fiscales establecidas
en la misma.

En este sentido, dichos requisitos se estan cumpliendo en los términos y plazos fijados, no
procediendo a registrar ningln tipo de resultado derivado del Impuesto sobre Sociedades de la
Sociedad dominante.

12



OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

¢) Comparacién de la informacién

El balance consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2020
presentan como informacion comparativa el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019.

d) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3 CRITERIOS CONTABLES

Las principales politicas contables empleados por el Grupo en la preparacidn de sus estados
financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 son las siguientes:

3.1 Sociedades Dependientes

a) Adquisicién de control

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacidon de negocios que se contabiliza de acuerdo con
el método de adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha
de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de
negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo,
y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de
adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacién
contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba
registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza,

Los gastos relacionados con la emisidbn de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos
financieros entregados no forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de
conformidad con las normas aplicabies a los instrumentos financieros (Nota 3.7). Los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la combinacién de negocios
se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la
combinacién los gastos generados internamente por estos conceptos, nilos que, en su caso, hublera
incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adguisicion, del coste de la combinacidon de negocios, sobre la parte
proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
representativos de la participacién en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo
de comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacién
de negocios, el exceso se contabilizard en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un
ingreso.

b) Adquisicidn por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones
realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por
diferencia entre el coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de
adquisicion de cualquier inversion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de
los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
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Cualquier beneficio 0 pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razenable en la
fecha en que se obtiene el control de la participacion previa de la adquirente en la adquirida, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con anterforidad, la inversién se hubiera valorado
por su valor razonable, los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado del
ejercicio se transfleren a fa cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.

c) Métodos de consoalidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas de las
sociedades del Grupo se Incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de
integracion global. Este método requiere lo siguiente:

1,

Homogeneizacién temporal. Las cuentas consolidadas se establecen en la misma fecha y
periodo que las cuentas de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades
cuyo cierre de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias
referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

Homogeneizaci6n valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y
demas partidas de las cuentas de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo
métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de
ingresos o gastos que se hubieran valorado segdn criterios no uniformes respecto a los
aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a
los Unicos efectos de la consolidacion.

Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas individuales previamente
homogeneizadas se agregan segin su naturaleza.

Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente,
por la socledad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion
descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el
control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la socledad dependiente desde
la fecha de adquisicidén que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance
consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién
de su naturaleza, La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios
externos”.

Participacién de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en funcién
de su participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez
incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacién no se atribuye a
los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribulbles a los socios externos de una
sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda
se atribuye a aquellos, aun cuando ello Implique un saldo deudor en dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de
los resuitados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupo.
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d) Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores qgue den lugar a
una madificacidn de la participacién de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se
produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas consolidadas, como una
operacidn con titulos de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

1.

2.

5.

No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni
tampoco el de otros activos y pasivos reconocidos;

El beneficio ¢ pérdida que se hublera reconocido en las cuentas individuales se elimina en
consolidacién, con el correspondiente ajuste a las reservas de |a sociedad cuya participacion
se reduce;

Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor’ y de “subvenciones,
donaciones y legados” para reflejar la participacién en el capital de la dependiente que
mantienen las sociedades del Grupo;

La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra
en funcién del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la
sociedad dependiente, una vez realizada la operacién, que incluye el porcentaje de
participacion en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a
la modificacion que se ha producido; y

El ajuste necesario resultante de los puntos 1, 3 v 4 anteriores se contabilizara en reservas.

e) Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

1.

2.

Se ajusta, a los efectos de la consolidacién, el beneficio o la pérdida reconocida en ias
cuentas individuales;

Si la sociedad dependlente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o
se aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su
valoracidn inicial, el valor razonable de la participacion retenida en dicha fecha;

La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después
de la pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacién se valorard de
acuerdo con los criterios aplicables a los activos financieros (Nota 3.5) considerando como
valoracion inicial el valor razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado
perimetro.

Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacién de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.
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3.2 Inmovilizado intangible.

Aplicaciones informaticas

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se Incurre en elios. Los costes directamente relacionados con ja produccién de programas
informéticos Onicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mds de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen |os gastos del personal que desarrolla los
pragramas informéticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como actives se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas (7 afios).

3.3 Inversiones inmobiliarias

La propiedad que se mantiene para la obtencién de rentas a largo plazo o para la revalorizacién del
capital o de ambos, y que no esta ocupado por las empresas del Grupo, se clasifica como la Inversién
inmobillaria. Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios y demas estructuras en propiedad.
La inversidén inmobiliaria también incluye la propiedad que esta siendo construida o desarrollada
para uso futuro como inversion inmobillaria,

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su coste, incluyendo los costes de
transaccion relacionados y costes de financiacion, si fueran de aplicacion. Después del
reconocimiento inicial, se valoran por su coste minorado por la correspondiente amortizaclén
acumuiada y en su caso por los deterioros registrados.

Los gastos posteriores se capitalizan al valor en libros del activo sdlo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con el gasto fluyan al Grupo y el coste del elemento puede
ser valorado de manera fiable. El resto de los gastos se registran en la cuenta de resultados cuando
se incurren,

Si una inverslén inmobiliaria se convierte en propiedad ocupada por sus propletarios, ésta se
reclasifica como inmovilizado material. Su valor razonable a fa fecha de reclasificacion se convierte
en su coste para los efectos contables posteriores,

Cuando una inversiéon inmobiliaria se somete a un cambio de uso, evidenciado por el inicio del
desarrollo con vistas a la venta, la propiedad se transfiere a existencias. El coste atribuido de
propiedad para su posterior contabilizacidon como existencias es su valor razonable a la fecha del
cambio de su uso.

El Grupo amortiza sus inversiones inmobiliarias aplicando el método lineal a tipos anuales basados
en los afios de vida Util estimada de los activos, como sigue:

n S Tipo de

Afias vida Oftil amortizacién

Construcciones 32-75 1,3%-3,1%
Instalaciones Técnicas 4-20 5%-25%
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3.4 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln suceso ¢ cambio en
las circunstancias sea indicativo de que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por detericro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el
mayor de los dos, A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efective identificables por separade (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

3.5 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes, Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Inversiones financieras” y
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en e momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
en el momento de recenocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3.6 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

Cuando cualguier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad dominante (acciones
propias), {a contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible,
se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de nueve o enajenaclén. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de
cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio
neto.
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3.7 Pasivos finaricieros

Los pasivos financieros engloban las cuentas a pagar por el Grupo, originadas en la compra de
bienes o servicios en el cursoc normal de operaciones y las que, no teniendo un origen comercial,
no pueden clasificarse como instrumentos financieros derivados,

Las cuentas a pagar se reconocen inicialmente al valor razonable de la contraprestaclon recibida,
corregida en funcion de los costes de transaccion directamente atribuibles. Estos pasivos se valoran
posterlormente al coste amortizado.

H Grupo da de baja en cuentas a los pasivos financieros en el momento en que dejan de existir las
obligaciones que los generan,

3.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga

en el periodo y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente comao diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y.ganancias consolidada. No obstante, se reconoce en el patrimonlo neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.,

Régimen SQCIMI:

Siguiendo el régimen fiscal de las SOCIMIs, las rentas obtenidas por la Sociedad dominante y
sometidas a este régimen especial estdn sujetas al Impuesto sobre Sociedades al tipo 0%.

Tal como establece el articulo 9.2 de la Ley 11/2008, de 26 de octubre, con las modificaciones
incorporadas a éste mediante la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, la Sociedad dominante estara
sometida a un gravamen especlal del 19% sobre ef importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficlos distribuidos a los socios cuya participacién en el capital social de la
Seciedad dominante sea igual o superior al 5%, cuando dichos dividendos, en sede de sus socios,
estén exentos o tributen a un tipo de gravamen inferior al 10% (a este efecto, se tendrd en
consideracion la cuota adeudada en virtud de la Ley del Impuesto sobre la Renta de los No
Residentes).

No obstante, ese gravamen especial no resultard de aplicacion cuando los dividendos o
participaciones en benefidos sean percibidos por entidades cuyo objeto sea la tenencia de
participaciones en el capital de otras SOCIMIs o en el de otras entidades no residentes en territorio
espafiol que tengan el mismo objeto social que aquéllas y gue estén sometidas a un régimen similar
al establecido para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién
de beneficios, respecto de aquellos socios que posean una participacion igual o superior al 5% en
el capital social de aquellas y tributen por dichos dividendos o participaciones en beneficios, al
menos, al tipo de gravamen del 10%.

Las sociedades dependientes se encuentran sujetas al régimen fiscal general del Impuesto sobre la
renta de las personas juridicas en Portugal,

3.9 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracidn medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion
incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pages por despido a los empleados. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero vy los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes
en la provisién con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devengando,

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Cuando se, espera que parte del desembeolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un tercero, el reembolse se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra © no un¢ o
mas eventaos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se reconocen segun el principio de devengo, es decir, cuando se produce el
flujo real de los bienes y servicios relacionados, independientemente de cuando se generan los
flujos monetarios o financieros resultantes.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los servicios prestados en ¢l curse ordinario de las actividades del Grupo,
menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de arrendamiento de locales comerciales, Los ingresos procedentes de los
alquileres de los inmuebles se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
Cuande el Grupoe ofrece incentivos a sus inquitinos, el coste de los incentivos es reconocido durante
el plazo de arrendamiento de forma lineal, como una reduccién de los ingresos por alquiler. Los
costes relacionados con cada una de las cuotas de arrendamiento se reconccen como gasto.

Excepcionalmente, durante el presente ejercicio se han concedido bonificaciones con motivo del
contexto de pandemia actual provocada por el SARS COVID-19, las cuales han sido consideradas
como un ajuste temporal de la renta por la situacién econémica sobrevenida y, en consecuencia,
se han considerade como rentas contingentes y por tanto se han reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Ingreso r inter

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros hasta su
importe recuperable, que se calcula en funcién de los flujos futuros de efective estimados
descontados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continlia actualizando la cuenta
a cobrar como un ingreso por intereses.

3.11 Distribuciéon de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante se reconoce como un
pasivo en los estados flnancieros del Grupo en el periode en que se aprueban los dividendos por
los accionistas de la Sociedad dominante.
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La Sociedad dominante se encuentra acogida al régimen especial de las sociedades anénimas
cotizadas de inversidn inmobiliaria (SOCIMIs), las cuales se hayan reguladas por el régimen fiscal
especial establecido en la Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por la Ley 16/2012, de 27 de
diciembre, por la que se regulan las sociedades anénimas cotizadas de inverslén en el mercado
Inmobiliario. Estaran obligadas a distribuir en forma de dividendos a sus accionistas, una vez
cumplidas Ias obiigaciones mercantlles que correspondan, el beneficio obtenido en el efercicio,
debiéndose acordar su distribucién dentro de los seis meses posteriores a la conclusién de cada
ejercicio, en la forma slguiente:

a) El 100% de los beneficios procedentes de dividendos o participaciones en beneficios distribuidos
por las entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

b) Al menos el 50% de los beneficios derivados de la transmision de inmuebles y acciones o
participaciones a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley, realizadas una vez
transcurridos los plazos a que se refiere el apartado 3 del articulo 3 de esta Ley, afectos al
cumplimiento de su objeto social principal, El resto de estos beneficios debera reinvertirse en
otros inmuebles o participaciones afectos al cumplimiento de dicho objeto, en el plazo de los
tres afios posteriores a la fecha de transmisién. En su defecto, dichos beneficios deberdn
distribuirse en su totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, que procedan del
ejercicio en que finaliza el plazo de reinversion. S| los elementos objeto de reinversion se
transmiten antes del plazo de mantenimiento, aquellos beneficios deberan distribuirse en su
totalidad conjuntamente con los beneficios, en su caso, a la parte de estos beneficios imputables
a ejercicios en los que la Sociedad no tributara por el régimen fiscal especial establecido en
dicha Ley.

¢) Al menos el 80% del resto de los beneficios obtenidos.
El dividendo deberd ser pagado dentro del mes siguiente a la fecha del acuerdo de distribucién,

Cuando la distribucién de dividendos se realice con cargo a reservas procedentes de beneficios de
un ejercicio en el que haya sido aplicado el régimen fiscal especial, su distribucién se adoptard
obligatoriamente con el acuerdo a que se refiere el apartado anterior.

3.12 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses ¢ menos.

3.13 Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar
dotacién alguna a la provisién de riesgos y gastos de cardcter medioambiental a 31 de diciembre
de 2020 y a 31 de diclembre de 2019.

3.14 Combinaciones de negocio

Las operaciones de fusién, escisién y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas del
grupo se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas {Nota
3.15).

Las operaciones de fusidn, escision y aportacién no dineraria distintas de las anteriores y las
comblnaciones de negocios surgidas de la adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo con el método
de adquisicion (Nota 3.1.a).
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3.15 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realldad econémica de la operacién. La valoraciéon posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

El Grupo desarrolla todas sus operaciones vinculadas a condiciones de mercado y de conformidad
con los pactos y condiciones recogidos en los contratos.

No obstante, lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un
negocio, el Grupeg sigue el siguiente criterio:

a) Aportacién no dineraria

En tas aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como la
adqulirente valoran la inversién por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en
las cuentas consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan las
cuentas consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales
cuya sociedad dominante sea espafiola,

b} Fusién y escisién

En las operaciones entre empresas del grupo en las gque intervenga la empresa dominante (o
dominante de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del
grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de
reservas.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos
se valoran seguin sus valores contables en las cuentas consolidadas del grupo o subgrupo mayor
en el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espafiola.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusion y escision entre empresas del grupo es
la de inicio del ejercicic en que se aprueba la operacidn, siempre que esta sea posterior a la fecha
de incorporacién al grupo. Si una de las sociedades intervinientes en la operacién se hubiera
incorporado al grupo en el ejercicio en que se produce la fusién o escisién, la fecha de efectos
contables serd la de adquisicion.

La informacién comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar los efectos de la
fusién o escisidn, aun cuando las sociedades intervinientes en la operacién hubieran formado parte
del Grupo en dicho ejercicio.

¢) Reduccion de capital, reparto de dividendos y disolucién

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccion de capital, se acuerda
el pago de dividendo o se cancela la cuota de liquidacién del socio, permanezca en el Grupo, la
empresa cedente contabilizard la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del
negocio entregado en una partida de reservas. La cesionaria registra el negocio de acuerdo con las
normas para fusiones y escisiones indicadas en [a Nota 3.15.b).

3.16 Informacién segmentada

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién
interna que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones.

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en los
presentes estados financieros consolidados.
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Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante, que es el encargado de la toma de decisiones
estratégicas.

3.17 Arrendamientos
Cuando el Grupo es é| arrendador

Propiedades cedidas en arrendamiento operativo se incduyen en la inversion inmobiliaria en el
balance. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento,

4 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (riesgo
del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gesti6n del riesgo global
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de rminimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.,

La gestidn del riesgo estd controlada por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
que identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros con arregio a las politicas aprobadas. El
Consejo proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para dreas concretas como
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversién del exceso de liquidez.

4.1 Gestidn del riesgo financlero

a) Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada
por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo se debe principalmente a la deuda financiera, la cual
corresponde con los préstamos recibidos a largo plazo de interés variable (Nota 7).

b) Riesgo de crédito:

Las sociedades del Grupe no tienen concentraciones significativas de riesgo de crédito,
entendiéndose como el impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y ganancias el fallo de
las cuentas por cobrar. El Grupo tiene politicas que aseguran que las ventas y los arrendamientos
son efectuadas a clientes con un histérico de crédito apropiado.

) Riesdo de liquidez;

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante es responsable de gestionar el rlesgo de
liquidez para hacer frente a los pagos ya comprometidos, y/o los compromlsos derivados de nuevas
inversiones.

El vencimiento determinado de los instrumentos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2020
y 31 de diciembre de 2019 se muestra en la Nota 7.

d) Riesgo de ocupacién:

Los ingresos de las sociedades del Grupo estédn condicionados a la ocupacién de los locales bajo
arrendamiento operativa, El Grupo lleva a cabo una politica de seguimiento individualizado de la
actividad de los arrendatarios que le permite acompafiarlos en las necesidades que puedan surgir
por la evolucién del mercado. Asimismo, el Grupo tiene contratados a expertos especializados en
la prospeccion de arrendatarios para aquellos locales que se encuentren vacios.
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e) Otros riesgos;

El brote de coronavirus (COVID19) en diciembre de 2019 y su expansién global, ha motivado que
el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS) desde el pasado 11 de marzo. Las incertidumbres sobre la aparicidn y propagacion del
COVID19 han causado la volatilidad del mercado a escala mundial,

El 14 de marzo de 2020 el Gobierno de Espafia decreté el Estado de Alarma, que fue prolongado
en diversas ocasiones y que finalizard el préximo 9 de mayo de 2021. En Portugal, el Gobierno
declard el Estado de Emergencia el 19 de marzo v, al Igual que en el caso espafiol, fue prolongado
en diversas ocasiones v finalizd el pasado 2 de mayo de 2020. Durante el periodo de Estado de
Alarma y de Emergencia se ordend el cierre al publico de los establecimientos comerciales con
excepcidon de los considerados de primera necesidad como los supermercados.

En opinién del Grupo los principales impactos que el COVID19 ha tenido sobre los presentes estados
financiercs intermedios se describen a continuacion:

- Riesgo de operaciones:

Tras la declaracion del Estado de Alarma y de Emergencia, tanto en Espafia como en
Portugal, el 54% de los activos de la Sociedad han seguido operando con normalidad durante
el segundo trimestre del afio y el 100% de los activos, con posterioridad al 21 de junio de
2020, hasta el 31 de diciembre de 2020. Los arrendatarios que si se vieron afectados por
los cierres temporales decretados durante el Estado de Alarma y Emergencia, fueron
reanudando progresivamente su actividad en {inea con las distintas fases de la desescalada,
cumpliendo con las medidas de restriccidon al drea de ventas y aforo maximo permitido para
garantizar la seguridad de los clientes y empleados, de forma que, actualmente, todos se
encuentran abiertos.

A consecuencia del COVID-19, algunes inquilinos se pusieron en contacto con el Socio Gestor
para buscar alternativas en el pago de las rentas durante el periodo de cierre, tal y como se
indicaba en la presentacion de la Junta General de Accionistas del 29 de junio de 2020. En
este sentido, el Socio Gestor ha analizado caso por caso la situacién individual de cada
operador y, a la fecha de las presentes cuentas anuales, se han alcanzado acuerdos sobre
el 92% de los contratos en negociacion. Estos acuerdos contemplan aplazamientos
temporales en el pago de la renta y bonificaciones comerciales, Por otra parte, hay 4 locales
desocupados que se encuentran en proceso de comercializacién con varios potenciales
inquilinos, cuyas rentas pre-COVID representaban aproximadamente el 4,33% de las rentas
totales estimadas para 2020,

- Riesgo de liquidez:

El Consejo de Administracién del Grupo realiza un seguimiento de las necesidades de liquidez
con el fin de asegurar que cuenta con los recursos financieros necesarios para cubrir sus
necesidades. El Grupo cuenta con una buena salud financiera para afrontar la situacién actual
ya que cuenta con efectivo y equivalentes al efectivo por importe de 13.275.172 euros y el
fondo de maniobra asciende a 12.462.996 euros.

- Riesgo de valoracion de activos y pasivos del balance:

La direccién del Grupo ha monitorizado individualmente la calidad crediticia de cada inquilino
y su cumplimiento de pago durante el ejercicio, Unicamente el Grupo tiene riesgo elevado
de impago por parte de un arrendatario por lo que ha procedido a deteriorar al 100% el
importe pendiente de cobro y no cubierto con garantias a 31 de diciembre de 2020.
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Adicionalmente, el Grupo evalia el posible deterioro de las inversiones inmobiliarias,
comparando el valor neto contable con el valor razonable cbtenide de las valoraciones
realizadas por el experto independiente cuyas hipétesis ya reflejan potenciales impactos del
COVID~19. Con respecte al resto de activos y pasivos del balance, no se han detectado
camblos de valor significativos relacionadas con los posibles efectos de |a pandemia.

Los valoradores externos del Grupo han emitido su valoraciéon en base a una "incertidumbre
material de la valoracién" de conformidad con la normativa VPS3 y VPGALQ de los Estandares
Globales de Valoraciones RICS para aquellos activos considerados “non-foed” y que estan
sujetos a restricciones en funcion de la situacién sanitaria, tanto en Espafia como en
Portugal. Consecuentemente, debe atribuirse a la valoracioén un grado menor de certidumbre
y un mayor grado de atencién. Los activos considerados “non-food” representan un 36% de
la cartera del Grupo y se pueden identificar en la Nota 17 de la presente memoria. Los
Administradores del Grupo han llevado a cabo analisis de sensibilidad sobre las valoraciones,
considerando escenarios adicionales que tengan en.cuenta esta incertidumbre material, con
el objetivo de confirmar que posibles variaciones en el valor de mercado de las inversiones
inmabiliarlas, no tendrian impactos significativos en el balance y cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio,

En relaclén con la formulacién de las presentes cuentas anuales, la Direccidon y los
Administradores del Grupo han evaluado y concluido que los recursos financieros del Grupo
siguen permitiendo la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Por Gltimo, resaltar que los Administradores y la Direccidn del Grupo estan realizando una
supervisién constante de la evolucidon de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los
eventuales impactos, tante financieros como no financleros, que pudieran producirse.

4.2 Gestién del capital

Los princlpales objetivos de la gestion de capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a
corto y largo plazo, la positiva evolucién de las acciones de la Sociedad dominante, la adecuada
financiacion de las inversiones o la reduccion de los niveles de endeudamiento. Al 31 de diciembre
de 2020 Ja ratio de apalancamiento financiero neto es 45,49% (31 de diciembre de 2019: 45,22%),
Se calcula como (Deuda financiera = Caja) / (Deuda financiera + Patrimonio neto):

31/12/2020Q 31/12/2019
Deuda financiera 176.701,269 175.967.293
Patrimonio Neto 182.577.653 192.072.017
Caja 13.275.172 9.526.392
Apalancamiento neto 45,49% 45,22%

4.3 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Los distintos niveles de instrumentos financieros que se valoran a valor razonable se han definido
como sigue:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
{Nivel 1}.
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- Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto
es, derivados de los precios) (Nivel 2).

- Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables) (Nivel 3).

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que no existe un efecto significativo sobre los valores razonables de los
instrumentos financieros. Los valores nominales se consideran una aproximacion al valor razonable
de los mismos.

5 "INFORMACION SEGMENTADA

El Consejo de Administracidon de la Sociedad dominante es la maxima instancia de toma de
decisiones operativas, La Direccidon de la Sociedad dominante ha determinado los segmentos
operativos basdndose en la informacién que revisa dicho drgano a efectos de asignar recursos y
evaluar los rendimientos del Grupo. La Direccién identifica dos segmentos sobre los que se debe
informar: Inmobiliario y Corporativo.

El segmento Inmobiliario centra su actividad en la explotacion en régimen de arrendamiento de
locales comerciales en todas las inversiones inmobiliarias detalladas en la Nota 6.

El segmento Corporativo se centra en actividades administrativas y de soporte al resto de
segmentos.

La informacién financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a
continuacion:

31 de diciembre de 2020

TOTAL TOTAL

Inmobiliarie Corporative Espaia Portugal 31/12/2020
Importe neto de la clfra de negoclos 21.798.633 - 21,798,633 12,010,694 9.787.529 21,798,633
Otros Ingresos de explotaddn 17,495 - 17,455 14.655 2.840 17.495
Otros gastas de explotacidn {5.559.711) (574.550% {6.134.261) (4,983,123} {1.151.133) (6.134.261)
Gastos de personal - {39.450} {39.450) {39.450) - {39.450)
Amortizacion de las inversiones Inmeblliartas y otro
inmoviiizade (5.131.443) - {5.131.443; (2.363.899) (2.762.544}) (5.131.443)
Detenoro y rasultado por enajenaciongs de inversiones
Inmobiliarias (6.591.941} - {6.591.,941) {?.721.255) 1.129.314 (6.591.941)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.533.033 {614.000} 2,919.023 (3.087.383) 7006416 31.919.033
Ingresos Anancleros, 98.216 308 §9.124 308 28,816 99,124
Gastos financieros. (3.735.957}) - {3,725.957) {3.725.957} = (3.725,957)
RESULTADG FINANCIERO (3,627 141} 308 {3.626.833) (3.73%.649) 98.816  {3.626.823)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 90 292 200 (6.813.032) 7.105.232 292200
Impuesto sobre beneflans - 177,763 177,763 = 177,763 177,763
RESULTADD DEL EIERCICIO 905,892 {435.020} 169,943 3.032 7.
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31 de diciembre de 2019

TOTAL TOTAL

— Inmobiliarie_ __Qorporative  §1/12/2019 Espafia Portygnl  31/13/3019
Imporbe neto ds la cifra de negodos 22.696.96¢ - 232.696.969 12.567.246 10.129,723 22,696,969
Ctros ingrasos de axplotacién 10,766 182 10.928 8.958 970 10.928
Otros gastos de explotacidn {4.593.088) (604,453}  {5.197.541) (4.308.440) (889.101)}  (5.197.,541)
Gastos de personal - {34,783} {34,783) {34,783} - {34,783)
Amortizacdn de las inversiones Inmobiliarias y otro
inmovilizade {5.309.967) = {5.309.967) (2.319.879) {2.990.088} (5.302.957}
Deteriorn y resultado por enajenacionss de inversiones
inmebfiarias 341,126 - 841.126 (181.832; 1.022,958 841.126
Diferendia negativa de combinaclones de negodo - = - - = -
RESULTADO DE EXPLOTACION 13.645.806 {639,074} 13.006.732 5.732.270 274,452 13,006.732
Ingresos financiaros. 2 12,167 i2.169 12.114 55 12.169
Gastos financieros. (3,633.460% - {3.613.469) {3.613.469) - (3613469
RESULTADO FINANCIERD (3.613.467} 12,167 {3,601.300}) 3.601.355 ES  (3.601.300
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.032.339 (626,907} 9405432 £:,130.915 7.274.517 9,405,432
Impuesta sobre beneficios - 4.468 4,468 - 4.465 4,463
RESULTALO DEL PERIODO 032.33 232, 2.130.915 7278088 B ACE. P00

Los importes que se facilitan al Consejo de Administracion de la Socledad dominante respecto a los
activos y pasivos totales se valoran de acuerdo con criterlos uniformes a los aplicados en los estados
financieros. Estos activos y pasivos se asighan en funcién de las actividades del segmento.

31 de diciembre de 2020

TOTAL TOTAL
Inmobiliario  Cotrporative 31/12/2020 _  Espaiia Fortugal 31/12 /2028
Inmovillzada intangible - 1,260 1.260 1.260 - 1.260
Inmovilizaciones rmateriales 151 - 161 - 161 161
Inversionas inmebiliarias 346,059,335 -~ 346.05%.335 201.298.099  144.761.236  346.059.335
Otros activos no corrientes 1.205.79¢ - 1.205.790 1.205.790 - 1.205.790
Activos por impuestos diferidos - 1,173,714 1.173.714 - 1.173.714 1,173,714
ACTIVO NO CORRIENTE 347.265.288 1.174.974 348.440.260 202.305.149 145.935.111 348.440.260
Deudores comerdales y otras cuentas a cobrar 801,430 1.271.848 2.073.279 1.880.658 183.590 2.073,278
Periedificaciones a corto plazo 445,328 - 445.328 357.163 §a.165 445,328
Efective 2 otros activas fiquides equivalentes - 13.275.172 13.275.172 7.734.254 5.540.918 13.275.172
ACTIVO CORRIENTE 1.248.758 14,547,020 15.793.778 5.981.105 5.812,673 15.793.778
TOTAL ACTIVD 348.512.044 15.721.994 364.234.038 212.486.254 151.747.784 364.234.038
Deudas con entidades de crédite 175,265,990 - 176.265.990 176.265.990 - 176.265.990
Otros pasivos financieros 2.059.613 - 2.059.613 1.651.070 108.543 2.059.613
PASIVO NO CORRIENTE 178.325.603 - 178,325,603 _178.217.060 108.543 178,325,603
Deudas a carto plazo 435,279 - 435.279 435,279 - 435,279
Otros pasivos financieros 253,647 - 253.647 253.8647 - 253.647
Acredores comerciales v otrag cuentas a pagar 2:049.244 592.612 2:641,856 1.620.284 1.021.572 2:641.836
PASIVO CORRIENTE 2.738,170 592,613 3.330.752 2.309.210 1,021,872  3.330.782
TOTAL PASIVO 181063773 592,612 181656385  180.526,270 1,130,115 181.656.355
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1 de dici 019

Inmgvilizado Intangible
Inmovilizaclenes materiales
Inversiones inmebilianas
Otros actives no corrientes
Actives por impuestos diferidos

ACTIVO NO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Periodificacicnes a corte plazo

Efective & otros activos liquides equivalentes
ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Daudas con entidades de crédito
Otros pasives finanderos
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a corte plazo

Ctres pasivos financierss

Acredores comerciales vy otras cuentas a pagar
PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

TOTAL TOTAL
Inmeblllarie Corporative 31/12/2019 Espafia Fortugal 31/12/3019
- 1.680 1.680 1.680 - 1l.680
143 - 193 - 193 193
360.693.098 - 360.693.098 211.682.040  149.011.058  160.693.098
1.112.377 - 1,112,377 1.112.344 33 1.112.377
- 673.786 673.786 - 67B.7B6 £78.786
261,805,668 680,466 352.,486.134  212.796.064 149.690.070 362.486.134
331,127 1,326,851 1.658.088 1.443.751 214,337 1.658.088
608.254 - 503.254 513.828 94,426 608.254
- 26,382 4.510.819 5.015.573 8.526.392
—_— 939,301 10.853.343 11.792, 734 6.463.398 5.324.336 11.792.734
362.74§|2§ 11.533 800 374272868 219364462 155.014.406 374,378,868
175.513.938 - 175.513.938 175.513.938 - 175.513.938
2,817,626 - 2.817.626 2.710.306 107.32¢ 2.817.626
178.331.564 - 178.331.564 _178.224.244 107,220 178.331.564
453.355 - 453.355 453,355 - 453.355
15,333 - 35.333 34.411 922 35,233
2.706.284 680,315 3.386.599 2.235.379 1.151,320 3,386.599
3.19 880.315 3.875.2B7 2,723.145 1.152.142 3.875.287
181.526.536 £80.315 182.206.351  130.947.380 1.259.462 182.206.851

6 INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios que se mantienen para la obtencién de rentas a
largo plazo y no estan ocupadas por el Grupo.

Las inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2020 corresponden a los siguientes activos:

Valor contable a 31/12/1018
Alras

Amplaclones y mejoras
Pérdidas par deterdom reconocidas @n el pariodo
Cotacken para armortizacldn
Saldo a 31/12/2019

LCoste

Amortlzacion acumulada
Pérdides por deteiom

Valor cortable 2 31 /12/2019
Akas

Salldas, bajas o reducclones

Reversiones f (Pérdidas) por deteriere raconocidas n el periodt

Dotaclén para amortlzaciin
Saldon 31/42/2020

Coste

Amortizacién acumutada
Pardidas pordaterigro

Valor contable 2 34/12/2020

- Antlelpos v
Terreznos Canstrucclonas Instafacionas "Db'l'a"c: v ,D"'as . Otro Inmeviizads en TOTAL
teonlcas st
arse
123.B12.578 213.351.B35 4430.719 - - F.03I7.500 344,632,632
11.735.912 £.490.959% 265.753 250 - 35,441 20.528.855
{1.498.018) 4427704 107721 - - (3.037,500) -
- B41.126 - - - - Bay.126
(4.876.273) {432,992} {2503 - . (5.30%9.515}
154050475 232234081 4.371.201 = = 28.44] 350,693,098
134050475 234 583,038 51974407 250 - 36441 374 967611
- (9.869.270] {1.526.208) {250} - - (11.695.726)
- (2.578,787} - - - - {2.578.787)
134,050,475 _ 222.234.081 4370200 - . 36441 380,692,098 _
- 30.878 40,238 - 7.87a - 79.040
{B53.638) {2.009.792) - - {36.441) (2.589.871)
{6.581.941) - - - - {6.591,941)
- {4.710.937) [418.836) [1.218) - {5.120.991)
63189 3993 653 - 5656 -
133.196.837 232.614.124 6,237,695 250 7.574 to- 372056760
- [14.580.207) (2.245.042) [250) [1.218} - {16.826.717)
(9,170,728} - - - - (9.170.728)
133,196.837 208.563.189 2,892,653 = 5056 - 346,059,335

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 el Grupo no adquirié ningin activo.
El Grupo ha registrado como baja:

- 2.648.750 euros correspondiente al reembolso por parte de la administracion portuguesa
del impuesto IMT que fue liquidado en el afio 2017 y contabilizado como mayor valor de las

inversiones inmobiliarias y

- 300.000 euros correspondiente a un ajuste del precio de compra del inmueble Parque

Comercial Majadahonda.
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El Grupo adquirid los siguientes activos durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019:

- Con fecha 28 de marzo de 2019, el Grupo adquirié un local comercial en Burgos, que cuenta
con una superficie de 724 m2 y esta arrendada a la Compaiiia Stradivarius. El importe de la
adqulsicién ascendld a 5.250.000 euros.

- Con fecha 23 de abril de 2019, el Grupo finalizd la compra de un local comercial en Granada.
En 2018 el Grupo firmd un contrato de compraventa para la adquisicion de este inmueble en
una fase de construcclén y pago el importe de 3.037.500 euros en concepto de anticipo.
Este local comercial cuenta con una superficie de 3,296 m2 y estd arrendada a la Compaiia
Mercadona. El importe de la adquisicion ascendié a 6.750.000 euros.

- Con fecha 15 de junio de 2019, el Grupo adquirié un local comercial en San Sebastian, que
cuenta con una superficle de 729 m2 y esta arrendada a la Compaiiia Zara Kids. El importe
de la adquisicion ascendio a 10.900.000 euros,

- El importe total de gastos relacionados con estas adquisiciones ascendid a 509.989 euros.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se calcula sistematicamente por el método lineal
en funcién de su vida utll estimada, atendlendo a la depreciacién efectiva sufrida por su
funclonamiento, uso vy disfrute.

H Grupo al menos al cierre de cada ejercicio revisa el valor razonable, la vida (Otil y los métodos de
valoracion de los inmuebles que posee (Nota 6 ). A 31 de diciembre de 2020 se ha revertido
deterioro por importe de 1.349.192 eurcs en los inmuebles de Portugal (1.129.314 euros): Mem
Martins (701.018 euros), Quinta do Conde (285.763 euros) y Braga Continente Bom Dia {(142.533
euros) v en el inmueble de Espafia (219,878 euros) en Céadiz. Por otre lado, se ha registrade
deterioro por importe de 7.941.133 euros en los inmuebles en Espafia: Madrid-Retail Park
Majadahonda (4.439.980 euros), Berango (1,319,932 euros)}, Madrid-Tim Hortons (859.159 euros),
Mango Vigo (491,164 euros}, Burgos {249,908 euros), Pamplona (173.229 euros) , Ledn {154,821
euros), Granada (117.115 euros), Mallorca (73.414 euros), Stradivarius Vigo (49.308 euros), v
Getafe (13.103 euros). Al final del periodo el Grupo tiene un deterioro de 9.170.728 (Portugal:
364.845 eurps y Espafia: 8.805.883 euros).

A 31 de diciembre de 2019 el Grupe revirtié deterioro por importe de 1.214.537 euros en los
inmuebles de Portugal: Quinta do Conde (464.196 euros) y Mem Martins (339.349 euros), Braga
Continente Bom Dia {178.533 euros) v Leca do Balio (40.880 euros) y en los inmuebles de Espaiia:
Ledn (100.179 euros), Cadiz (61.878 euros), Mallorca (24.352 euros) y Vigo (5.170 euros). Por
otro lado, registrd deterioro por importe de 373.411 euros en los inmuebles en Espafia: Mango Vigo
(192.415 euros), Granada (65.268 euros), Berango (59.932 eures), y Pamplona (55.796 euros).
Al final del ejercicio de 2019 el Grupo tenia un deterioro de 2.578.787 (Portugal: 1.494,.158 euros
y Espafia: 1.084,629 euros),

a) Ingresos y gastos provenientes de inversiones inmobiliarias:

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y gastos
provenientes de las inversicnes Inmobiliarias:

31/12/2020  31/12/2019

Ingresos porarrendamiento 21.798.633 22.696.969
Qtros ingresos ordinarios 17.495 10.766

Gastos para la explotacidén gue surgen de inversiones
inmobiliarias que generan ingresos por arrendamiento {5.559.711) {4.593.088)

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, el Grupo tenia contratados con los
arrendatarios de los inmuebles explotados las siguientes cuotas minimas de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes, ni incrementos
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futuros de IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, de forma que los
importes de cada contrato hasta su finalizacién y dependiendo de! plazo pendiente se muestran a
continuacion:

v

31/12/2020 31/12/2019

Menos de un afio 20,619,161 21.394.940
Entre uno y cinco aiios 69.577.286 67.696.149
Mas de cinco afios 112,365,978 126.936.668
Contratos renovados automaticamente * 4.695 2.394

202.567.120 216.030.151

* Se renuevan anualmente sin vencimiento final.

b) Bienes bajo arrendamiento operativo

El Grupo no mantiene bienes bajo arrendamiento operativo a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de
diciembre de 2019 adicionales a las inversiones inmaobiliarias detalladas en esta nota,

C) Seguros

El Grupo mantiene la politica de contratar todas las pélizas de seguros necesarias para la cobertura
de posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de las inversiones inmobiliarias. La
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente en relacién con los riesgos sefialados.

d) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 las inversiones inmobiliarias del Grupo,
detalladas en la Nota 6, estan hipotecadas como garantia de los préstamos bancarios (140 millones
de euros y 38,3 millones de euros) (31 de diciembre de 2019: 140 millones de euros y 38,3 millones
de euros).

e) Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

A 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 las instalaciones técnicas del inmueble de
Portimao, con un coste de 978,982 euros, se encuentran totalmente amortizadas y todavia en uso.

f) Proceso de valoracién

A 31 de diciembre de 2020 se ha revertido deterioro por importe de 1.3459.192 euros en los
inmuebles de Portugal (1.129.314 euros): Mem Martins (701.018 euros), Quinta do Conde
(285.763 euros) y Braga Continente Bom Dia (142.533 euros) y en el inmueble de Espaiia (219,878
eures) en Cadlz. Por otro fado, se ha registrado deterioro por importe de 7.941.133 euros en los
inmuebles en Espafia: Madrld-Retail Park Majadahonda (4.439.980 euros), Berango (1.319.932
euros), Madrid-Tim Hortons (859.159 euros), Mango Vigo (491.164 euros), Burgos (249,908
euros), Pamplona (173.229 euros) , Ledn (154.821 euros), Granada (117.115 euros), Mallorca
(73.414 euros), Stradivarius Vigo (49.308 euros), y Getafe (13.103 euros). Al final del periodo el
Grupo tiene un deterioro de 9.170.728 (Portugal: 364,845 euros y Espafia: 8,805.883 euros).

A 31 de diciembre de 2019 el Grupo ha revertido deterioro por importe de 1.214.537 euros en los
inmuebles de Portugal: Quinta do Conde (464.196 euros) y Mem Martins (339.349 euros), Braga
Continente Bomn Dia (178.533 euros) y Lega do Balio (40,880 euros) y en los inmuebles de Espafia:
Leon (100.179 euros), Cadiz (61.878 euros), Mallorca (24.352 euros) y Vigo (5.170 euros). Por
otro lado, ha registrado deterioro por importe de 373.411 euros en los inmuebles en Espafia: Mango
Vigo (192,415 euros), Granada (65.268 euros), Berango (59.932 euros), y Pamplona (55.796
euros). Al final del ejercicic de 2019 el Grupo tenia un deterioro de 2.578.787 (Portugal: 1.494.158
euros y Espafia: 1.084.629 euros).
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7 ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro vy valoracion de “Instrumentos financieros," excepto “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” (Nota 9), es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Valores representatives de

Créditos Derivados Otros Total
deuda
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020  31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Préstamos v
partidas a cobrar 1.112.344 1.112.377 93.446 - 1.205.790 1.112.377
(Nota 8)
1.112.344 1.112.377 93.446 - 1.205.790 1.112.377

Activos financleros a corto plazo

Valores representativos de

deuda Total
31/12/2020  31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Préstamos y
partidas a cobrar 801.430¢ 329.605 801.430 329.605
(Nota 8)
801.430 329.605 801.430 329.605

El importe de “Préstamos y partidas a cobrar” a largo plazo corresponde a las fianzas depositadas
en organismos publicos de algunocs inquitinos espafioles, asi como la deuda de aquellos clientes
acogidos a moratoria cuyo importe sera cobrado en 12 mensualidades durante el ejercicio 2022.
Este importe asciende a 93.446 euros,

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con e!‘ntidades de Créditos / Otros Total
crédito

31712/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Debitos v partidas
a pagar (Nota 11) 176.265.990 175.513.938 2.059.613 2.817.626 178.325.603 178.331.564

176.265.990 175.513.938 2.059.613 2.817.626 178.325.603 178.331.564
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Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de

crédito Créditos / Otros Total
31/12/2020 31/12/201% 31/12/2020  31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Débitos y partidas
a pagar (Nota 11) 435.279 453,355 2.302.891 2.740,085 2,738.170 3.193.440
435.279 453,355 2.302.891 2.740.085 2,738.170 3,193,440

A 31 de diciembre de 2020, el importe de “Débitos y partidas a pagar” a largo pilazo por importe
de 2.059.613 euros corresponde a las fianzas recibidas de inquilinos de la Sociedad por contratos
de alquiler (31 de diciembre de 2019; 2.517.626 euros).

A 31 de diciembre de 2020, el importe de “Débitos y partidas a pagar” a corto plazo por importe
de 2.302.891 euros incluye las fianzas recibidas de inquilinos de la Sociedad por contratos de
alquiler por importe de 253,647 euros (31 de diciembre de 2019: 35.333 euros).

Deudas con entidades de crédito

Con fecha de 29 de enero de 2018, la Sociedad dominante subscribié un préstamo con ING Bank
NV - Sucursal en Espafia por un importe de 80 millones de euros, tipo de interés trimestral
correspondiente al Euribor mas un diferencial de 1,40% y vencimiento a 29 enero de 2019. La
duracion de este préstamo es de 1 afio con su vencimiento el 29 de enerc de 2019, pero se ha
repagado anticipadamente el 28 de mayo de 2018 con la suscripcion de un nuevo préstamo a largo
plazo.

Con fecha de 28 de mayo de 2018, la Sociedad dominante suscribié un préstamo con ING Bank NV
por un importe de 140 millones de euros. Este préstamo tiene su vencimiento el 19 de mayo de
2023. El préstamo tiene una amortizacion tnica, en la fecha de vencimiento.

El préstamo tiene un tramo de 100 millones de euros que devenga un tipo de interes anual fijo de
1,747% y un tramo de 40 millones de euros que devenga un tipo de interés anual que resulta de
la suma del Euribor (con un suelo de 0%) con [a margen (1,35%). Los periodos de interés tendran
una duracion de 3 meses (excepto para los primeros seis meses que tiene una periodicidad de 1
mes),

Las condiciones de la nueva financiacién obtenida no tiene condiciones sustancialmente diferentes
a la deuda anteriormente contratada por lo que la Sociedad dominante ha considerado la deuda
como continuadora lo que supone el reconocimiento de las comisiones pagadas, tanto por la
financiacién inicial como la nueva financiacién a coste amortizado, aplicando el tipo de interés
efectivo, que sera aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero €n la fecha de modificacién
con fos flujos de efectivo a pagar seguin las nuevas condiciones.

Este préstamo tiene constituidas las siguientes garantias a favor de las Entidades Financiadoras:

(i) Hipoteca de primer rango sobre los inmuebles;

(i) Prenda sobre el 100% de las acciones de las sociedades portuguesas;

(i) Prenda sobre los derechos de crédito representados por los saldos de las cuentas
bancarias en gue se reciben las rentas de los inmuebles;

(iv}  Cesién en garantia de los derechos de créditos derivados de los contratos de
arrendamiento de los inmuebles;

(v} Cesidn en garantia de los derechos de crédito derivados de los seguros con respecto
a los inmuebles v

(vi)  Cesion en garantia sobre los prestamos intragrupo concedidos a las sociedades
portuguesas.

Los inmuebles referidos en las lineas (i), (ili), (iv) y (v} son los siguientes:
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Espana Portugal

Forum Artea Continente Modelo Cacem

Forum Galaria Continente Bom Dia Charneca da Caparica
Mercadona Qviedo Continente Bom Dia Padréo da Légua
Aldi Sanlicar de Barrameda Continente Bom Dia Braga

Carrefour Logrofio Pingo Doce Alta Lisboa

Eroski Calahorra Portimao Retail Center

Eroski Tolosa Media Markt, Braga

Eroski Guernica Continente Modelo Mem Martins
Decathlon Berango Continente Modelo Quinta do Conde
Mercadona Mejorada del Campo Caontinente Leiria +Worten + Sportzone
Tim Hortons, Madrid Continente St. Antonio dos Cavaleiros
Mango Ledn

El préstamo obliga al cumplimiento de las sigulentes ratlos: Ratio de cobertura de intereses de los
Inmuebles (ICR), Ratio de LTV de los inmuebles (LTV), Minimo de ingresos operativos de los
inmuebles, Ratio Debt to Yield (YoD), Ratio de cobertura de intereses consolidado y Ratio de LTV
consolidado, los cuales se cumplen al cierre del gjercicio de 2020,

El 29 de junio de 2018 ING Bank NV vendié un tramo de 40 millones de euros al banco Santander
y ABANCA (50% a cada uno).

Con fecha de 11 de octubre de 2018, la Sociedad dominante suscribié un préstamo con Banco
Santander, S.A, por un importe de 35 millones de euros. Con fecha de 18 de junio de 2019, se
incrementé la linea de crédito por un importe de 3.300.000 euros. Este préstamo tiene su
vencimiento el 11 de octubre de 2023, El préstamo tiene una amortizacion Unica, en la fecha de
vencimiento,

El préstamo tiene un tramo de 22.020.300 euros que devenga un tipo de interés anual fijo de
1,797%, y otros tres tramos mas, uno de 6.110.900 euros que devengara intereses a un tipo de
interés anual fijo de 1,35%, otro de 6.868.800 euros que devengara un tipo de interés variable que
resulta de la suma del Euribor {(con un suelo de 0%) con el margen (1,35%), y un ultimc de
3.300.000 euros que devengara intereses a un tipc de interés anual fijo de 1,35%. Los periodos de
interés tendran una duracion de 3 meses,

Este préstamo tiene constituidas las siguientes garantias a favor del banco:

(i) Hipoteca de primer rango sobre los inmuebles;

(ii) Prenda sobre los derechos de crédito de determinadas cuentas bancarias en que se
reciben las rentas de los inmuebles;

(ifiy  Prenda sobre los derechos de créditos derivados de los contratos de arrendamiento
de los inmuebles y

(iv)  Prenda sobre los derechos de crédito derivados de los seguros con respecto a los
inmuebles,

Los inmuebles referidos en las lineas anteriores son |os siguientes:
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Espaiia

Stradivarius Vigo Conforama Santander
Stradivarius Vitoria Mercadona Granada
Stradivarius Pamplona Mercadona Humanes
Stradivarius Mallorca Dia Getafe

Mileniun Retail Park Mango Vigo

El préstamo obliga al cumplimiento de |as siguientes ratios: Ratio de cobertura de intereses de los
inmuebles (ICR), Ratio de LTV de los inmuebles (LTV), Minimo de ingresos operativos de los
inmuebles, Ratio Debt to Yield (YoD), Ratio de cobertura de intereses consolidado, Ratio de LTV
consolidado, Minimo de ingresos operativos consolidado y Ratio Debt to Yield consolidado, los cuales
se cumplen al cierre del ejercicio de 2020,

Los intereses devengados bajo los contratos de financiacién durante el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2020 ascendieron a 3,700.956 euros (31 de diciembre de 2019: 3.585.452 euros)
que incluyen 750.101 euros (31 de diciembre de 2019: 708.229 euros) referentes a gastos por
coste amortizado y se encuentra recogido en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

b) Clasificacién por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2020 los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Actives financieros
Afics
31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/i2/2025 posteriores Total

Inversiones financleras a largo plazo - - - - - 1,205,790 1.205,790
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 801.430 - - - - - 801.430

Inversiones financieras a corto plaze - -
801,430 - - - - 1.205.790 2,007,220

Pasivos financieros
Afos
31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2025 posterigres  Total

Deudas con entidades de crédite 435.279 - 176.265.990 - - -~ 176.701.269

Otros pasives financieres - 6.761 72.840 - - 1.980.012 2,059,613
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Gtros acreedores 1.977.805 - - . - - 1.577.805

Proveedores, partes vinculadas {Nota 16) 325,086 - - - i - - 325.086

2.302.8391 - - - - - 2.302.891

2.738.170 6.761 176.338.830 - - 1.980.012 181.063.773

Al 31 de diciembre de 2019 los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:
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Activos financleros

Afos

31/12/2020 31/12/202% 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 posteriorss  Total

Inverslones flnancieras a large plazo - - - - - 1,112,377 1,112,377
Deudores Comerdales y otras cuentas & cobiar 331.137 . - - - 331.137
Inverslones financieras a corto plazo - - - - - - -

331.137 - - - - 1.112.377 1.443.514

Pasivos financderos

Afios

33/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 posteriores  Total

Caudas con entidades de crédito 453,355 - - 175.513.938 - - 175967.293
Otros pasivos financieros - 433.997 72.840 - 2.310.789 2.817.626
Acreedares comerciales y otras cuentas a pagar:
Otros acreedores 2,445,811 - - - - - 2.445.813
Proveedares, partes vinculadas (Nota 16) 285,804 - - - = - 295,804
2.741,617 - - - - - 2.741,617
3.194.972 _ 433.997 - 175.586.778 2310789 181526536
8 PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR
31/12/2020 31/12/2019
No corriente:
Inversiones financieras a largo plazo 1,112.344 1.112.377
Deudores y otras cuentas a cobrar 93.446 -
1.205.790 1.112.377
Corriente:
Clientes por ventas y prestaciones de serviclos 152.015 39,735
Créditos con las Administraciones Piblicas (Nota 13) 1.271.848 1.326.951
Otros deudores 64%.415 289.870
2.073.278 1.656.556
3,279.068 2.768.933

No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables en los

préstamos y partidas a cobrar.

El analisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
Hasta 3 meses (362.426) 28.206
Entre 3 y 6 meses 308.692 13.061
Mas de 6 meses 205.749 -
152.015 41.267

A 31 de diciembre de 2020 se han registrado correcciones por deterioro de valor en sus
instrumentos financieros a corto plazo, originadas por el riesgo de crédito, por importe de 522.948
euros (0 euros a 31 de diciembre de 2019), El impacto de la correccion efectuada en el ejercicio
2020 ha sido de 522,948 euros que ha sido registrado dentro del epigrafe “Pérdidas, deterioro y
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variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo no
mantiene ninguna garantia como seguro.

Todos los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estidn denominados en euros.

9@ EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectlvo y otros activos liquidos
equivalentes incluye:

31/12/2020 31/12/2019

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 13.275.172 9,526.392
13.275,172 9.526.3%92

A 31 de diciembre de 2020 los saldos de las cuentas bancarias en que se reciben las rentas de los
inmuebles sirven de garantia a las entidades financladoras del préstamo bancario. El importe de
estas cuentas asciende a 13.274.988 euros (31 de diciembre de 2019: 9.526.143 eures).

10 FONDOS PROPIOS

a) Capital

La Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida con fecha 29 de diciembre de 2016 acordd
aumentar ¢l capital social en 196.635.211 euros mediante la emisién de 196.635.211 nuevas
acciones de 1 euro de valor neminal, Las nuevas acciones se amiitieron por su valor nominai de i
euro cada una por lo que el importe total desembolsado asciende a la cantidad de 196.635.211
euros. La escritura de ampliacion de capital fue presentada en el Registro Mercantil con fecha 30
de diciembre de 2016.

Por ello, a 31 de diciembre de 2016 el capital social ascendia a 196.695.211 euros dividido en
196.695.211 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas ¥
desembolsadas, y pertenecientes a una misma clase ¥ & una misma serie,

Posteriormente, |la Junta General Ordinaria de Accionistas reunida con fecha 27 de junio de 2017
acordo reducir el capital social de la Sociedad dominante en un importe de 177.025.689,90 euros
para incrementar las reservas voluntarias, mediante la disminucién del valor nominal de la totalidad
de las acciones de 1 euro a 0,10 euros por accién en base al balance cerrado a 31 de diciembre de
2016. La escritura de reduccién de capital fue presentada en el Registro Mercantil con fecha 14 de
septiembre de 2017 e inscrita con fecha 9 de octubre de 2017.

Por lo tanto, a 31 de diciembre de 2020, el capital social asciende a 19.669.521 euros dividido en
196.695.211 acciones nominativas de 0,10 euros de valor nominal cada una, integramente
suscritas y desembolsadas, y pertenecientes a una misma clase ¥ @ una misma serie.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, las sociedades que participan en el capital
social en un porcentaje Igual o superior al 10% son las siguientes:
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31/12/2020 31/12/2019

Bankinter, SA 7,44% 7.50%
Lineca Directa Aseguradora Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A. 2.54% 2,54%
Subtotal Grupo Bankinter 9,98% 10,04%

Acciones propias

Con fecha 30 de septiembre de 2020 la Sociedad dominante adquirié a Bankinter, S.A. 100.000
acciones a un precio de adquisicidn de 0,935 euros por accion. La adquisicion se produjo con el
objetivo de cumplir con lo previsto en la Circular 1/2020 del segmento de negociacion del BME
Growth de BME MTF Equity que es aplicable a partir del 1 de octubre de 2020 y a fin de que la
Sociedad dote al proveedor de liquidez, Bankinter, S.A., con efectivo y acciones de la propia
Sociedad dominante para que pueda realizar su operativa.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante posee 70.152 acciones propias con un coste de
64.327 euros.

b) Reservas y resultados de ejercicios anteriores

31/12/2020 31/12/2019

Reservas de la sociedad dominante
Reservas no distribuibles:

Reserva legal 3.933.904 3.933.904
3.933.904 3.933.904

Reserva distribuibles:
QOtras reservas 162.492.339 166.236.230
162.492.339 166.236.230
Resultados de ejercicios anteriores {187.644) {(187.644)
Total de reservas de Sociedad dominante 166.238.599 =16':'3.982.4'5}0
Climpo Real Estate SOCIMI, S.A. {6.545.422) 1.079.772
Olimpo Asset 1, S.A. 561,049 292.390
Climpo Asset 2, S.A. 409,292 202.426
Olimpo Asset 3, S.A. 1.776.430 833.653
Climpo Asset 4, S.A. 2.447.044 768.791
Climpo Asset 5, S.A. 36,409 (1.341.721)
Qlimpo Asset 6, S.A. (791.319) (1.709.499)
Climpo Asset 7, S.A. (885.829) (1.757.431)
Olimpo Asset 8, S.A. {743.757) {1.758.275)
Reservas en socledades consolidadas (3.736.103) (3,389.894)

162.502.496 166.592.596

Reserva legal:

La reserva legal de la Sociedad dominante debe ser dotada de conformidad con el articulo 274 de
la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social.
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Mientras no supere €l limite indicado sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas, en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con
beneficios futuros,

El 21 de junio de 2018, la Junta General de Accionistas aprobé la aplicacién de resultados
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2017, llevando una parte a la
reserva legal por un importe de 75.733 euros. En la misma junta se aprob6 la ampliacién de la
reserva legal de la sociedad hasta el [imite del 20% del capital social mediante la reclasificacion del
importe clasificado como Otras reservas por importe de 3.858.171 euros.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dominante tiene completamente constituida la reserva legal.

Otras reservas:

El 27 de junio de 2017, la Sociedad dominante llevd a cabo una reduccién de capital con aumento
de reservas voluntarias por importe de 177.025.689,90 euros que se ha detallado en el parrafo a)
de esta Nota.

El 21 de junio de 2018, la Sociedad domInante llevé a cabo la dotacién com pleta de la reserva legal
con cargo a Otras reservas como se ha detallado en el pardgrafo de la Reserva legal.

¢) Dividendos

Con fecha de 29 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas aprobd una distribucién de un
dividendo a cargo:

* a los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2019 (9.756.109 euros),
descontados del reparto de dividendos a cuenta (3.600.000 euros) y

» delas reservas disponibles de la Sociedad (3.743.891).

El respectivo pago se hizo efectivo el dia 8 de julio de 2020.

d) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas de la
Sociedad es la siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2020 de 2019
Base de reparto
Resultado del ejercicio (1.088.073) 5.756,10%9
Aplicacion
Resultado negativos afios anteriores {1.088.073)
Dividendos = 6.156.109
Dividendo activo a cuenta - 3.600.000

La Sociedad dominante se encuentra sujeta al régimen SOCIMI descrito en la Nota 3.11 con
respecto a la distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante.
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) Aportacién al resultado consolidado

31/12/2020 31/12/2019

Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A, {6.813.028) 2.130.915
Olimpo Asset 1, S.A. 258,596 268,659
Olimpo Asset 2, S.A. 167.524 206.866
Olimpo Asset 3, S.A. 598.748 942.777
Olimpo Asset 4, S.A, 1.595.170 1.678.253
Olimpo Asset 5, S.A. 1.775.550 1.378.130
Olimpo Asset 6, S.A. 1.140.297 918.180
Olimpo Asset 7, S.A. 1.075.554 871.602
Olimpo Asset 8, S.A. 671.552 1.014.518
469.963 9.409.900

11 DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

No corriente:
Deudas con entidades de crédito
Deudas con tercerés
Otros pasivos no corrientes

Corriente:
Deudas con entidades de crédito
Proveedores, otras partes vinculadas (Nota 16)
Pasivos por impuesto corriente
Deudas con terceros
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas {Nota 13)
QOtros pasivos corrientes

31/12/2020 31/12/2019

176.265.990 175.513.938
- 300.000

2.059.613 2.517.626
178.325.,603 178.331.564
435.279 453.355
325,086 295.804
126.150 85.030

- 600.000

1,795,958 1.545.140
3.238 3.569
466.462 595.285
178.609 295,572
3.330.782 3.873.755
181.656.385 182.205.319

No existe efecto significativo sobre valores razonables de débitos y partidas a pagar. Los valores

nominales se consideran una aproximacién al valor razonable de los mismos.

Todos los valores contables de los débitos y partidas a pagar estdn denominados en euros.

Informacidn sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional 32. "Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio {(conforme a la nueva redaccién dada por la disposicion

final segunda de la ley 31/2014 de reforma de la Ley de Sociedad de Capital).
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31/12/2020 31/12/2019

Dias Dias

Periode medio de pago a proveedares 21 28
Ratio de operaciones pagadas 22 28
Ratio de operaciones pendientes de pago & 16
Importe (euros) Importe {eurps)

Total pagos realizados 4.385.766 4.960,73%
Total pagos pendientes 19.848 17.381

La Sociedad dominante estd cumpliendo con los plazos establecidos legalmente. El célculo de los
datos del cuadro anterior se ha realizado acorde a lo establecido en la resolucion de 29 de enero
de 2016 y recoge Unicamente la informacion correspondiente a la entidad espafiola. A efectos de
la presente Nota, el concepto de acreedores comerciales engloba las partidas de proveedores y
acreedores varios por deudas con suministradores de bienes o servicios incluidos en el alcance de
la regulacion en materia de plazos legales de pagos.

12 INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo se
distribuye geograficamente como sigue:

31/12/2020 31/12/201%9
Mercado Importe %o Importe %
Espaha 12.010.694 55 12.567.246 5%
Portugal 9.787.939 45 10.129.,723 45

21,798.633 100 22.696.969 100

Los contratos de arrendamiento suscritos por las sociedades del Grupo se encuentran en
condiciones normales de mercado en cuanto a su duracién, fechas de vencimiento anticipado vy

renta,
El desglose de ingresos ordinarios y otros ingresos de explotacién:

31/12/2020 31/12/201%
Importe % Importe %
Ingresos Qrdinarios 21.798.633 100 22.696.969 100
Otros ingresos de explotacion 17.495 0 10.928 _ 0
21.816.128 100 2.707.897 100

Dentro de la linea de ingresos ordinarios se incluyen ingresos por refacturacién de servicios
prestados a los arrendatarios de los inmuebles en explotacion por importe de 843.673 euros (31
de diciembre de 2019: 796.002 euros).
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b) Gastos de personal

31/12/2020 31/12/2018

Sueldos, salarlos y asimllados 29.427 26,297

Cargas Sociales:
Seguridad Social a cargo da empresa 10.023 8.486
39.450 34.783

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el nimero medio de empleados en el curso del ejercicio
distribuido por categorias es el siguiente:

31/12/2020 31/12/2019

Administrativos 1 1
Total emplec medio 1 1

Asimismo, |a distribucién por sexos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 del personal del Grupo es la
siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
N Hombres  NO Mujeres NO Hombres N¢ Mujeres
Administrativos - 1 - 1
- 1 - 1

No hay consejeros en plantilla.
No hay personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33%.

c) Otros gastos de explotacion
El desglose de los otros gastos de explotacion es el siguiente:

31/12/2020 31/12/2019

Servicios exteriores:

Reparaciones y conservacién 165.934 77.983
Servicios de profesionales independentes 683.298 330.668
Primas de Seguros 273.669 261,879
Servicios bancarios y similares 1.381 1.989
Pérdidas provisidn comerciales incobrales 522.948 -
Qtros servicios 3.779.221 3.781.334

5.426.451 4.453.853

Otros gastos de gestién corriente:

Impuesto sebre bienes inmuebles 701.651 701.909
Otros gastos 6.159 41.779
707.810 743.688

6.134.261 5.197.541
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En la linea de Servicios profesionales independientes se incluyen las dietas a los consejeros por
importe de 17,160 euros (31 de diciembre de 2019: 14.300 euros) (Nota 15 a).

d) Resultado Financiero
El desglose del resultado financiero es el siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
Ingresos financieros:
Otros ingresos financieros ___99.124 12.169
~_ 85,124 12.16%
Gastos financieros:
Intereses de deudas con entidades de crédito {2.950.855) (2.877.223)
Gastos de formalizacién de préstamo bancario (Nota 7) (750.101) (708.229)
Otros gastos financieros (25.001) {28.017) °
(3.725.957) {3.613.469)

(3.626.833) {3.601.300)

En el epigrafe “Ingresos financieros” se encuentran registrados 98.816 euros en concepto de
intereses indemnizatorios por la demora en el reembalso por parte de la administracion portuguesa
del impuesto IMT (véase nota 6).

13 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del periodo y la base imponible del
Impuesto sobre beneficios es |a siguiente:

31 de diciembre de 2020

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Saldo Ingresos y gastos del periodo 469.963 - 469.963
Impuesto sobre Sociedades (177.763) - (177.763)
Diferencias permanentes 586.157 (1.301.105)} {(714.949)
Diferencias temporarias A (3.876.584) (3.876.584)
con origen en ejercicios anteriores (3.876.584) (3.876.584)

Base imponible {resultado fiscal)

878.357 (5.177.689 ) (4.299.333 )

31 de diciembre de 2019

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentas Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del periodo 9.409.300 - 9.409.900
Impuests sobre Seciedades (4.468) - {4.468)

Diferencias pemnanentes - -

10.037.583 (3.973.740) 6.063.844

Base imponible (resultado fiscal)

42




2V

OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El gasto por impuesto se descompone de la siguiente manera:

3171272020 31/12/2015
Del ejercicio 330,799 303.858
Alustes de ejercicios antariores (13.634) 19.664
Impuesto corriente 317.165 323,522
COrigen y reversion de diferencias temporarias en & 377.303 {327.990)
Ajustes de ejercicios anteriores (872.231) -
Impuestos diferidos {494.928) (327.9%0)
Impuesto sobre beneficios (177.763) (4,468}

La totalidad del gasto por Impuesto de Socledades corresponde a las sociedades portuguesas que
estan sujetas a un impuesto sobre el beneficio general equivalente al que arava a las Sociedades
espaniolas con un tipo de gravamen de 21%; hasta julio de 2019 no existia en Portugal un régimen
especial similar al de las SOCIMIs, pero en ese mes el Parlamento portugués aprobé el régimen
que regira a las SIGI (Sociedades de Investimento e Gestfo Imobilidria), el equivalente a las
SOCIMIs.

Ello no implica la pérdida del régimen especial para la matriz del Grupo Olimpo Real Estate SOCIMI,
S.A., dado que las inversiones de Portugal entran dentro del ambito de inversiones contempladas
por el régimen SOCIMI, ya que cumplen los requisitos exigidos, y que son basicamente, un mismo
objeto social de alquiler de inmuebles urbanos, reparto de los beneficios obtenidos por la filial en
forma de dividendo a favor de la SOCIMI, y mismos criterios de inversién e ingresos.

-

De acuerdo a la ley 11/2009, de 26 de octubre, con las modificaciones incorporadas a ésta mediante
la ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las SOCIMIs, el Impuesto sobre
Socledades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 0% sobre la base imponible. No ha
habido deducciones a ia cuota aplicadas en el ejercicio de 2020 ni durante el ejercicio 2019,

El total de bases imponibles de ia Sociedad dominante pendientes de compensar a 31 de diciembre
de 2020 y 31 de diclembre de 2019 asciende a 1.950.926 euros, las cuales fueran generadas en el
ejercicio 2016, Dichas bases no se encuentran activadas.

Las bases imponibles de las sociedades dependientes pendientes de compensar a 31 de diciembre
de 2020 totalizan 3.040.968 euros (31 de diciembre de 2019: 3.232.316 euros), con el siguiente
desglose;

31.12.2020
Bases Impuesto Limite
Imponibles diferido de utilizacién
Bases imponibles con reglstro de impuestos diferidos

Generado en 2014 13.291 2.791 2028
Generado en 2015 189.889 39.877 2029
Generado en 2016 896.726 188.313 2030
Generado en 2018 741.722 155.762 2025
Generado en 2019 1.095.079 229.967 2026
Generado en 31 diciembre 2020 103991 21.838 2030

3.040.698 638.548

En el gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2020 fueron registrados activos por impuestos
diferidos por importe de 46.137 euros referentes a bases imponibles de 219,702 euros, y
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compensados activos por impuestos diferidos por Importe de 86.377 euros referentes a bases
imponibles de 411.320 euros.

En el mismo ejercicio de 2020 fueron activados impuestos diferidos por el importe de 535.168 euros
que corresponden a la limitacién de gastos financieros que estan pendientes de aplicar en las
sociedades dependientes (Olimpo Asset 5, S.A. y Olimpo Asset 6, S.A.).

El valor total es atribuible al régimen general del Impuesto sobre Sociedades y no al régimen
SOCIMI.

Inspecciones fiscales

En virtud de ia actual legislacion, no se puede considerar que los impuestos han sido efectivamente
liquidados hasta que las autoridades fiscales hayan revisado las dedlaraciones fiscales presentadas
0 hasta que haya trascurrido el periodo de prescripcién de cuatro afios.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, en caso de producirse,
no afectarian significativamente los presentes estados financieros consolidados.

Otros saldos con las Administracignes Piblicas

A 31 de diclembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el detalle de los derechos de cobro y las
obligaciones de pago de la Sociedad con las Administraciones Pablicas es el siguiente:

a) Créditos con la Administracién PUblica

31/12/2020 31/12/2019
Impuesto sociedades 21.831 79.017
VA - 17.818
Retenciones a cobrar 1.230,115 1.230.116
Otras deudas 19.902 -
1.271.848 1.326.951

b) Deudas con la Administracién Publica

31/12/2020 31/12/2019
Impuesto sociedades 126,150 85.030
VA 461,256 561.411
Retenciones practicadas 3.191 32.088
COtras deudas 2,015 1.786
592.612 680,315

14 COMPROMISOS

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo no tiene compromisos de ningun tipo.
15 CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante
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Durante el ejercicio 2020 los miembros independientes del Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante han devengado dietas por asistencia a Consejos de Administracion por importe
de 17.160 euros (31 de diciembre de 2019:14.300 euros).

Los miembros dominicales del Consejo de Administracion no han recibido ningdn tipo de
remuneracién durante tal periodo. No ha habido otra retribucién alguna en concepto de sueldos,
dietas u otras remuneraciones.

Durante |os ejercicios 2020 y 2019, no se ha realizado ninguna aportacidén en concepto de fondos
o planes de pensiones a favor de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida la Sociedad dominante tiene contratado
un seguro de vida para el personal contratado cuyo importe ha ascendido a 60 euros. Por lo que se
refiere al sequro de responsabilidad civil, la Sociedad dominante no tiene suscrita péliza alguna

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no han percibido
remuneracién alguna en concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoce han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el periodo ni durante el ejercicio, ni han ejercido
opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

b) Retribuclén y préstamos al personal de alta direccidn
El Grupo no cuenta con personal que ejerza rol de alta direccion.

c) Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el
periodo los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido
con las obligaciones previstas en e} articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incutrir
en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los
casos en que haya sldo obtenida la correspondiente autorizacion,

16 OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacidn, desglosamos los saldos a cierre y transacciones con partes vinculadas a 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019:

Cuentas a cobrar

31/12/2020  31/12/2019

Bankinter, S.A. (*} 1.345 s
Sierra Portugal, S.A. 1.001
2,346 -

Cuentas a pagar

31/12/2020 31/12/2019

Sierra Spain, Shopping Centers Services, S.A. (*) 288.686 284.512
Bankinter, S.A, (¥} 2,782 1,167
Sierra Portugal, S.A. 33.618 10.125

325.086 295.804
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A continuacién, desglosamos las transacciones con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2020 ¥
a 31 de diciembre de 2019:

Gastos de explotacion

31/12/2020  31/12/2019

Sierra Spain, Shopping Centers Services, S.A. (*) 1,362,273 1.323.627
Bankinter, S.A. (*) 1.503.606 1.514.071
Sierra Portugal, S.A, 245.379 249 565

3.111.258 3.087.263

(*) Se entiende que estas sociedades son vinculadas a efectos contables por su participacién
accionarial minoritaria y por estar representadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante,

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Socledad dominante firmé contrato de Direccibn y Gestion
Estratégica con Bankinter, el cual terminars en el séptimo aniversario del aumento del capital social.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Sociedad dominante firmé un contrato de prestacion de
Servicios de Gestion Inmobiliaria con Sierra Spain Shopping Centers Services, S.A. el cual terminard
en el séptimo aniversario del aumento del capital sacial, Dicho contrato ha sido novado el 25 de
mayo de 2017 para actualizar los servicios a prestar al Grupo.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Sociedad dominante firmé un contrato de prestacion de
Servicios de Gestién Administrativa con Sierra Spain Shopping Centers Services, S.A. el cual
terminara en el séptimo aniversario del aumento del Capital social. Dicho contrato fue novade el 25
de mayo de 2017 para actualizar los servicios a prestar al Grupo.

17 EXIGENCIAS INFORMATIVAS DERIVADAS DE LA CONDICION DE SOCIMI, LEY
11/2009, MODIFICADA POR LA LEY 16/2012

Informacion desglosada en cumplimiento de los requisitos aplicables a la Sociedad del Grupo
derivada de su condicién de SOCIMI de acuerdo con la Ley 11/2009 y modificada por la Ley
16/2012:

a) Reservas procedentes de ejercicios anteriores a la aplicacién del régimen fiscal establecido en
la Ley 11/2009, modificado por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Reservas por resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 187.644 euros.

b) Reservas procedentes de ejercicios en los que se haya aplicado el régimen fiscal establecido en
la Ley 11/2009, modificado por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Reserva legal por importe de 3.933.904 €uros, que proceden de 75.733 euros del beneficio del
ejercicio 2017 y 3.858.171 euros con cargo a olras reservas segun la Junta General de
Accionistas aprobada en el 21 de junio de 2018,

¢) Dividendos distribuidos con ca rgo a beneficios de cada ejercicio en que ha resultado aplicable e
regimen fiscal establecido en esta Ley, diferenciando la parte que procede de rentas sujetas al
tipo de gravamen del 0% o del 19%, respecto de aquelias que, en su caso, hayan tributado al
tipo general de gravamen,

Distribucion de un dividendo de 6.156.109 €uros, con cargo a los resultados del ejercicio 2019,

después de descontar el reparto del dividendo a cuenta de 3.600.000 euros, sujeto al tipo de
gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.
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Distribucidn de un dividendo a cuenta del ejercicio 2019 por importe de 3.600.000 euros sujeto
al tipo de gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

Distribucién de un dividendo de 4.140,161 euros, con carge a los resultados del ejercicio 2018,
después de descontar el reparto del dividendo a cuenta de 2.795.559 euros, sujeto al tipo de
gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen dej 0%,

Distribucién de un dividendo a la cuenta del ejercicio 2018 por importe de 2.795.559 euros
sujeto al tipo de gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del
0%.

Distribucién de un dividendo de 681.593 euros, con cargo a los resultados del ejercicio 2017,
sujeto al tipo de gravamen del 19%, que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del
0%.

d) En caso de distribucidn con cargo a reservas, designacion del ejercicio del que procede la reserva

aplicada y si las mismas han estado gravadas al tipo de gravamen del 0%, del 19% o al tipo
general,

En junio de 2020, distribucibn a cargo de reservas de un importe de 3.743.891 euros,
disponibles de la sociedad, sujetas al tipo de gravamen del 0%.

En abril de 2019, distribucién a cargo de reservas de un importe de 3.727.647 euros, disponibles
de la sociedad, sujetas al tipo de gravamen del (0%,

En junio de 2018, distribuciéon a cargo de reservas de un importe de 1.440.228 euros,
disponibles de la sociedad, sujetas al tipo de gravamen del 0%.

e) Fecha de acuerdo de distribucion de los dividendos a que se refieren las letras c) y d) anteriores.

f)

Con fecha de 29 de junio de 2020 la Junta General Ordinaria de accionistas de la sociedad
aprobé la distribucién de dividendos, informados en los puntos ¢) y d) anteriores.

Con fecha de 21 de junio de 2018, 19 de noviembre de 2018, 25 de abril de 2019 y 30 de
septiembre de 2019 la Junta General Ordinaria de accionistas de la sociedad aprobé la
distribucion de dividendos, informados en los puntos ¢) y d) anteriores.

Fecha de adquisicidn de los inmuebles destinados al arrendamiento y de las participaciones en
el capital de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.
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Inmuebles destinados al arrendami

ento a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de la Ley de

SQCIMIs,
- s Fecha de Valor neto
Inmueble Entidad / Participada Localizacién adquisicién contable
Local Comercial Forum Sport Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A, Leica - Pais Vasco, Cspafia 22 marzo 2017 9.096,616
Arteg (»)
Local Comercial Forum Spart Climpo Real Estate SOCIMI, 5.A. Cendea de Galar - Mavarra, 22 marzo 2017 8,697,384
Galaria {*) Espana
Inrmueble Mercadona Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.4, Oviedo - Asturias, Espafia 9 mayo 2017 5.819.737
Supermercado ALDL Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.4, Sanlicar de Barramada - 25 julio 2017 4.548.000
Cédiz, Espafia
Hiparmercado Eroski Olimpo Real Estate SOCIMI, S5.A, Calahorra - La Rigja, Espaiia 2% septiembre 2017 14,445,819
Hipermercado Carrefour Olirmpo Real Estate S0CIML, 5.A. Logrofio - La Rioja, Espafia 29 septiembre 2017 28,408,979
Hipermercado Eroski Olimpo Real Estate SOCIMI, S.4.  Tolosa - Pais Vasco, Espafia 29 septiembre 2017 8.709.259
Hipermercado Erosk] Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.A. Guernika - Pais Vasco, Espafiz 29 septiembre 2017 9,139,252
Local Comercial Decathlon {(*)  Olimpe Rea) Estate S0CIML, 5.4, Berango - Pais Vasco, Espania 3 octubre 2017 10.310.000
Local Comercial Mercadona Olimpo Reat Estate SOCIMI, S.A, Mejorada del Campo - Madrid, ¢ febrero 2018 6.502.832
Espafia
Local Cemercial Tim Hortons {*) Climpo Real Estate S0CIMI, S.A.  Calle Alcald - Madrid, Espaiia 31 mayo 2018 4.272.000
Locat Comercial Mange {*) Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.4, Leén, Espafia 31 mayo 2018 3.531.000
Local Comercial Stradivarius (*) Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.4, Vigo, Espaiia 12 junio 2018 3.501.000
Local Comercial Stradivarius (*) Qlimpo Real Estate SOCIMI, S.A. Pamplona, Espaiia 12 junio 2018 1.400.000
Local Comercial Stradivarius {*) Climpo Real Estate SOCIMI, S.A. Mallorca, Espaiia 12 junio 2018 3.997.000
Locat Comercial Stradivarius {*} Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.4, Victoria, Espaiia 12 junio 2018 3.540,537
Retail Park Majadahonda (*} Ofirnpo Real Estate SOCIML, S.A,  Madrid 20 July 2013 26.920.000
Mercadona Madrid {Humanes) Qlimpo Real Estate S0CIMI, 5.A, Calle Santiage Ramén ¥ Cajal 23 october 2018 4.078.069
{(Humanes), Madrid
Dia Madrid Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.A. Calle Santiago Ramén y Cajal 23 october 2018 3,002,000
(Getafe), Madrid
Conforama Santandar {*) Qlimpe Real Estate SOCIMI, 5.A. Santander 23 october 2018 12.525.851
Mangeo Vigo {*} Ofimpo Real Estate SOCIMI, 5,4, Ria do Principe, 55, 36202 28 diciembre 2018 6,069,000
Viga, Pontevedra
Stradivarius Burgos {*) Olirmpa Real Estate SOCIMI, S, A. Calle Monada 13, Burgos 28 merzo 2019 5.096.000
Mercadona, Granada Qlimpo Real Estate S0CIM], 5.4, Granada 23 abvil 2019. 6,712,000
Zara Kids {*) Olimpe Real Estate SOCIMI, .4, Calle San Marcial, San 19 jumio 2019 10.885,. 764
Sebastidn

201,298.099

. s Fecha de Valor neto
Inmueble Entidad / Participada Localizacian adquisicién contable
Local Comercial Media Markt (*) Olimpo Asset 1, S.A, Braga, Portugal 4 mayo 2017 5.637.829
Supenmercado Pinge Doce Qlimpo Asset 2, S.4, Lisboa, Portugal 3 agosta 2017 S.627.090
Portimdo Retail Center (*) Olirnpa Asset 3, 5.A. Portiméo, Portugal 16 mayo 2017 18.078,349
Supermercado Continente Olimpo Assat 4, 5,4, Charneca da Caparica - 6 octubre 2017 7.012.403
Setlbal, Portugal
Hipermercado Continente Olirmpo Asset 4, .4, Cacém - Sintra, Portugal 18 octubre 2017 14.597.638
Supermercado Continente Olimpe Asset 4, S.A. 5. Mamede - Porto, Portugal 18 octubre 2017 4.924,016
Supermercado Contlnente Qlimpo Asset 4, S.A, Braga, Fortugal 18 octubre 2017 9.3858.000
Hipermercado Continente Olimpo Asset 5, S.4, Leiria, Portugal 30 enem 2018 26,071,371
Local Comereial Waorten Olimpo Asset 5, 5,4, Leiria, Portugal 30 enaro 2018 2.088,937
Local Comerclal Sportzone Olinpo Asset S, S.A. Lefria, Portugal 30 enero 2018 1.191.733
Hipermercado Continente Olimpo Asset 6, 5.4, Sto Anténio dos Cavaleiros - 30 enerp 2018 21.557.581
Loures, Portugal
Hipermercado Contlnente Olirmpg Asset 7, 5.4, Mem Martins - Sintra, Portugal 30 enera 2018 13.063.420
Hipermercado Continente Qlimpo Asset B, S.A. Quinta do Conde - Sesimbra, 30 enerp 2018 15.521.818
Portugal
144,761,236
346,059.335

(*) activos considerados NON-FOOD
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g) Identificacion del activo que computa dentro del 80% a que se refiere el apartado 1 del articulo
3 de esta Ley.

Los activos que computan dentro del 80% a que se refiere el apartado 1 del articulo 3 de la Ley
de SOCIMIs son los reflejados en la tabla anterior.

h) Reservas procedentes de ejercicios en que ha resultado aplicable el régimen fiscal aplicable en
esta Ley, que se hayan dispuesto en el periodo impositivo, que no sea para su distribucion o
para compensar pérdidas, identificando el ejercicio del que proceden dichas reservas.

No es de aplicacidn.

18 HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 41.738 euros (a 31 de diciembre de 2019: 41.738
euros) y otros servicios 17.306 euros (2019: 17.306 euros).

Por otra parte, los honorarios devengados durante el ejercicio por otros auditores de las sociedades
dependlentes por |os servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 50.985 euros (2019: 50.985
euros),

19 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 2021 la Sociedad dominante firmé un contrate de arras de venta del
local sito en Vigo y arrendado a Stradivarius por un importe de 4.100.000 euros obligdndose las
partes a realizar la escritura de compraventa entre el 15 de junio y el 1 de julio de 2021. €l 3 de
febrero de 2021 la sociedad dominante recibié, en concepto de arras penitenciales, un importe de
820,000 euros, que serd descontado del importe final a pagar en el momento de formalizar la
escritura de compraventa.

Adiclonalmente, a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros, el Consejo de
Administracion de la Socledad dominante considera que los impactos en las operaciones de la
Sociedad derivados del Covid-19, siguen con lo descrito en la nota 4 y mitigados por el inicio del
proceso de vacunacién masiva a la poblacion, que derivara en el levantamiento de las restricciones
a la movilidad, tanto a nivel nacional como internacional con la consecuente reactivacién del
CONSUIMmo.

Como se menciond anteriormente, los Administradores de la Sociedad dominante monitorizan la
situacidn muy de cerca y, en este sentido, realizaran pruebas de estrés en el perfil del flujo de
efectivo de los activos. A la luz de 1a posicion de apalancamiento conservadora a nivel de actlvos,
no se esperan problemas con respecto a la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento
derivada de los impactos del COVID19.

No existen otros hechos posteriores con un impacte significativo en las presentes cuentas anuales.
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OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI S.A.
Informe de Gestién consolidado correspondiente al ejercicio de 2020

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y FU NCIONAMIENTO
1.1 Estrategia

Olimpo Real Estate Socimi S.A. es una Sociedad dominante de un Grupo, cuya principal
actividad es la adquisicién y gestién de activos in maobiliarios de tipo comercial en Espafia
y Portugal.

La compafia tiene incorporadas sus acciones a negociacion en el BME Growth,
anteriormente Mercado Alternativo Bursatil espaiol (MAB), y es una sociedad andnima
espafola adherida al régimen especial de Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversién
en el Mercado Inmobitiario (Socimi), {Ley 11/2009, de 26 de octubre, modificada por Ley
16/2012).

&l objetivo principal del Grupo es |a generacion de valor para sus clientes a través de |g
adquisicidn y gestion enfocada en el largo plazo de activos inmobiliarios de tipo
comercial, aprovechando los conocimientos y experiencia de sus gestores Bankinter y
Sonae Sierra.

Bankinter tiene la facultad de captacion de capital y fa Direccion y Gestién estratégica
mientras que Sierra Spain (Grupo Sonae Sierra) es el Gestor Inmobiliario dada sy
contrastada experiencia de mas de 25 afios en el sector,

El aspecto mds relevante del afio 2020 ha sido la inversién con éxito de un total de 374
millones de euros en Espafia y Portugal, contando con un total de 37 activos en los dos
paises, siguiendo claramente los parametros de inversién establecidos en los estatutos
de la Sociedad.

1.2 Inversiones y filiales

Durante el afio de 2017, el Grupo Olimpo Real Estate Socimi, S.A. realizé un total de 16
adquisiciones:

- 4 medianas superficies: dos Forum Sport en Pamplona vy Bithao {Espafia},
un Media Markt en Braga {Portugal) y un Decathlon, en Bilbao {Espafia).

- 1 parque de medianas/Retail Park en Portim3o {Portugal).

- b supermercados: un Mercadona en Oviedo {Espafia) un Aldi en Sanldcar
de Barrameda (Espafia), tres Continentes en Almada, Oporto y Braga
(Portugal) y un Pingo Doce en Lishoa {Portugal).

- 2 hipermercados: un Carrefour en Logrofio {Espafia) y un Eroski en
Calahorra (Espafia).

- 3 Mini-hiper: un Continente en Lishoa (Portugal) y dos Eroski en Tolosa y
Guernica {Espaiia).



Durante el afio de 2018, el Grupo Olimpe Real Estate Socimi, S.A. realizé un total de 18
adquisiciones:

- 4 supermercados: dos Mercadona en Mejorada del Campo y Humanes
(Madrid, Espaiia), un Dia en Getafe (Madrid, Espaiia) y un Continente en
Mem Martins (Portugal)

- 3 hipermercados: tres Continentes ubicados en Leiria, Loures y Quinta do
Conde {Portugal)

- 2 galerias: un Worten y un SportZone en Leirfa (Portugal)

- 7 locales en high Street: un Tim Hortons en Madrid, cuatro Stradivarius en
Vigo, Vitoria, Mallorca y Pamplona y dos Mango en Ledn y Vigo {Espafia)

- 1 parque de medianas: Milenium RP en Majadahonda {Madrid, Espafia)

- 1 mediana superficie: Conforama en Santander (Espafia)

Finalmente, durante el afio de 2019, el Grupa Olimpo Real Estate Socimi, S.A. realizé un
total de 3 adquisiciones, finalizando asi su periodo de inversién:

- 1 supermercado: Mercadona en Granada (Espafia)
- 2 locales en high Street: un Stradivarius en Burgos y un Zara Kids en San
Sebastian (Espaiia)

Las adquisiciones en Espafia se realizan a través de Olimpo Real Estate Socimi, S.A.
mediante la compra directa del activo, mientras en Portugal, se realizan a través de la
compra de la Saciedad poseedora del activo.

En Porfugal en 2017 se constituy¢é la Sociedad Olimpo Asset 1 para la compra de Media
Markt Braga y se adquirié Portitail Investimentos Inmobiliarios S.A (ahora llamado Olimpo
Asset 3) para la compra de Portim3o Retail Center.

La adquisicién del supermercado de la cadena Pingo Doce en Alta de Lisboa {Portugal) se
realizé a través de la compra de la sociedad PREQF | — Gestdo e Investimentos
Imobiliarios, S.A. (ahora llamado Olimpo Asset 2), y la adquisicion de los tres
supermercados Continente en Almada, Oporto y Braga (Portugal) y el Mini-hiper
Continente en Lisboa (Portugal), se realizé a través de la compra de la sociedad Haciarriba
S.A. {ahora llamado Olimpo Asset 4).

En 2018, la adquisicién de los seis activos en Portugal se realizd a través de la compra de
las siguientes sociedades: Chavemagnata, S.A. (ahora llamade Olimpo Asset 5) dos
galerias y un hipermercado ubicados en Leiria; Infinitwisdom Investmentos Inmobilidrios,
S.A. {ahora Hamado Olimpo Asset 6) un hipermercado ubicado en Loures; Tendersplender
Investimentos Inmobilidrios SA {ahora llamade Olimpo Asset 7) un supermercado ubicado
en Mem Martins y Alcangar ac Milimetro, S.A. (ahora llamado Olimpo Asset 8) un
hipermercado ubicade en Quinta do Conde.



1.3 Estructura financiera

Para financiar sus adquisiciones de activos tnmobiltarios, la Sociedad dominante puede
recurrir a créditos bancarios, financiaciones hipotecarias y ampliaciones de capital.

La estrategia definida por los gestores de |a Sociedad dominante establece un nivel de
apalancamiento de maximo el 50%, para la totalidad de las inversiones de la Sociedad
dominante. Por ello, se han firmado tres préstamos hipotecarios a fin de facilitar |a
ejecucién del plan de negocio de la sociedad en |o que respecta a las adquisiciones
futuras, asi como cubrir las necesidades generales corporativas.

Et primero es un préstamo sindicado con vencimiento a 19 de mayo de 2023 por importe
de €140 millones. Este préstamo se suscribe por la Sociedad dominante en calidad de
acreditado, y una entidad bancaria internacional en calidad de acreditante. El segundo es
un préstamo hipotecario a largo plazo con vencimiento a 11 de octubre de 2023 por
importe de €35 millones. En este caso, el préstamo se suscribe por la Sociedad dominante
en calidad de acreditado, y una entidad bancaria nacional en calidad de acreditante. E|
tercero se trata de una ampliacién del préstamo hipotecario anterior a largo plazo con
vencimiento a 11 de octubre de 2023 por importe de €3,3 millones. El préstamo se
suscribe por la Sociedad dominante en calidad de acreditado y una entidad bancaria
nacional en calidad de acreditante.

1.4 Estructura organizativa

La actividad del Grupo ests gestionada externamente por los Gestores: (i) Bankinter,
como Gestor Socimi de acuerdo con el Contrato de Direccion y Gestion Estratégica, y (i)
Sierra Spain Shopping Centers Services S.AU., perteneciente al Grupo Sonae Sierra
(“Sierra Spain”) como Gestor Inmobifiaric y Gestor Administrativo segln los términos del
Contrato de Gestién Inmobiliaria y del Contrato de Gestibn Administrativa. En
consecuencia, la marcha del Grupo v de sus negocios depende de la actuacién de log
Gestores y, mds concretamente, de su experiencia, destreza vy juicio.

Bankinter es una entidad de crédito qQue cuenta con acreditada experiencia y reputacién
en el negocic de banca en Espafia, y ha liderado proyectos de inversién de distintas
tipologias para sus clientes, identificando las oportunidades, canalizando el capital a esos
proyectos, y posteriormente supervisando y gestionando fos mismos.

Sonae Sierra es una sociedad gestora de proyectos inmobiliarios de tipologia
predominantemente comercial, que pertenece a un grupo internacional que invierte Y
gestiona activos inmobiliarios de esa naturaleza en 11 paises en tres continentes, con un
volumen conjunto de inversién (propia y de terceros) bajo su gestidn superior a los 6.000
millenes de euros y que gestiona mas de 2,5 millones de metros cuadrados comerciales.

En ese sentido, péra el desarrollo de su objeto social, el 15 de diciembre de 2016, Ia
Sociedad dominante suscribié los siguientes tres contratos de prestacion de servicios {los
“Contratos de Gestién”):



* Contrato de Direccién y Gestién Estratégica con Bankinter (el “Gestor
Socimi”).

* Contrato de Gestién Inmobiliaria con Sierra Spain {en lo gue respecta al
Contrato de Gestion Inmobiliaria, el “Gestor Inmobiliaric”). Las
obligaciones del Gestor Inmobiliaric bajo este contrato estén garantizadas
por Sierra Investments Holdings BY.

»  Contrato de Gestidn Administrativa con Sierra Spain (en o gue respecta al
Contrato de Gestidon Administrativa, el “Gestar Administrativo”). Las
obligaciones del Gestor Administrativo bajo este contrato estdn
garantizadas por Sierra Investments Holdings BV.

El Gestor Socimi presta a la Sociedad dominante los servicios relacionados con la
captacion de capital para acometer inversicnes, asi como con la direccidn y gestion
estratégica del Grupo.

El Gestor.Inmobiliaric presta a la Sociedad dominante los servicios relacionados con la
gestion integral de la inversién (plan de negocio y propuestas de inversidn) y de la gestion
los activos adquiridos.

Como modus operandi en la toma de decisiones en refacidn a la adquisicién de activos,
el equipo de Sonae Sierra realiza las propuestas de adquisicién al comité de inversion de
la Socimi (formado por dos miembros de Sierra Spain y dos miembros de Bankinter) y una
vez aprobado en este comité, se presenta en el Consejo de Administracidén para su
aprobacion definitiva formado por consejeros del Gestor Socimi, Gestor Inmobiliario y
Consejeros independientes.

2. EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS
Los ingresos por rentas del Grupo ascendieron a 21.798.633 eurqs en el afio 2020.

El resultado de explotacidén corresponde a los ingresos menos gastos normales de
explotacién, incluyendo las amortizaciones, lo que hace un importe consolidado total de
3.915.033 euros.

En cuanto al total efectivo consolidade asciende en 2020 a un total de 13.275.172 euros
y el patrimenio neto a un total de 182.577.653 euros.

Olimpo Real Estate Socimi, S.A. ha cerrado el afio 2020 con un resultado positivo
consolidado de 469.963 euros. Los administradores de la Sociedad dominante siguen
fieles a |a estrategia establecida habiendo invertido desde el principio de su constitucién
hasta el 31 de diciembre de 2020 en seis tipos de productos diferentes {stand alones o
mediana superficie, Retail Parks, hipermercados, mini-hiper, supermercados y locales en
high Street) tanto en Espafia como en Portugal.

3. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El Grupo con caracter general estd expuesto a los siguientes riesgos:



Riesgo de concentracién del negocio en la Peninsula Ibérica: Ia politica de
inversion de la Sociedad dominante se basa en gue su actividad se desarrollard en
la Penihsula Ibérica, razén por la cual sus resultados estardn en mayor 0 menor
medida vinculados a fa situacién econdmica de Espafia y Portugal. Cualquier
cambio desfavorable que afecte a la economia espafiola o portuguesa podria
tener un impacto negativo en el consumo, en los niveles de desempleo, en los
ingresos por alquileres, en las ratios de ocupacién de inmuebles y en el valor de
los activos inmobiliarios y, como consecuencia, tener un impacto sustancial
negativo en las actividades, la situacidn financiera y resultados de explotaciéon de
la Sociedad.

Riesgo relativo a la gestién de la deuda y el tipo de interés asociado a ella, asi
como las restricciones actuales en los mercados de deuda fina neiera: En caso de
no tener acceso a financiacién o en caso de no conseguirla en términos
convenientes, la posibilidad de crecimiento del Emisor podria quedar limitada, lo
que tendria consecuencias negativas en los resultados de sus operaciones
comerciales y, en definitiva, en su negocio. En consecuencia, la Sociedad
dominante no puede asegurar que vaya a tener acceso al capital necesario para
financiar su negocio, una vez invertidos los fondos captados en la Ampliacién de
Capital realizada en diciembre de 2016.

Riesgo de mercado, en relacién con la competencia actual de inversores
nacionales e internacionales, las alteraciones de precios de los activos vy la
compresion de la yield.

Riesgo de ocupacion, los ingresos estan condicionados a |a ocupacién de los
locales bajo arrendamiento por lo que se (leva a cabo una politica de seguimiento
individualizado de los arrendatarios v su actividad de cara a poder acompafiarlos
en [as necesidades que pudieran surgir por la evolucién del mercado. Asimismo,
bajo el contrato de gestidn inmobiliaria la Sociedad dominante tiene contratados
a expertos especializados en la prospeccién de arrendatarios para aquellos locales
que se encuentren vacios.

Excepcionalmente, y como consecuencia de |a pandemia provocada por el brote de
coronavirus COVID1S, la declaracién de pandemia declarada por la Organizacién Mundial
de la Salud (OMS) y la posterior declaracién del Estado de Alarma declarado en Espafia v
Portugal, para el presente ejercicio, el Grupo ha tenido los siguientes riesgos
excepcionales:

*

Riesgo de operaciones, tras |a declaracién del Estado de Alarma y de Emergencia
en Espafia, el 54% de los locales arrendados del Grupe han seguido operando con
normalidad durante el segundo trimestre del afio y el 100% de los activos, con
posterioridad al 21 de junio de 2020, hasta el 31 de diciembre de 2020, Los
arrendatarios que si se vieron afectados por los cierres temporales decretados
durante el Estado de Alarma y Emergencia, fueron reanudando progresivamente
su actividad en linea con las distintas fases de |a desescalada, cumpliendo con las
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medidas de restriccidn al area de ventas y aforo maximo permitido para garantizar
la seguridad de los clientes y empleados, de forma que, actualmente, todos se
encuentran abiertos.

A consecuencia del COVID-19, algunos inquilinos se pusieron en contacto con el
Socio Gestor para buscar alternativas en el pago de las rentas durante el periodo
de cierre, tal y como se indicaba en la presentacién de !z Junta General de
Accionistas del 29 de junio de 2020. En este sentido, el Socio Gestor ha analizado
caso por caso la situacion individual de cada operadory, a la fecha de las presentes
cuentas anuales, se han aicanzado acuerdos sobre el 92% de los contratos en
negociacion. Estos acuerdos cantemplan aplazamientos temporales en el pago de
la renta v bonificaciones comerciales. Por otra parte, hay 4 locales desocupados
gue se encuentran en proceso de comercializacion con varios potenciales
inquilinos, cuyas rentas pre-COVID representaban aproximadamente el 4,33 % de
las rentas totales estimadas para 2020.

Riesgo de liquidez, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante realiza un
seguimiento de las necesidades de liquidez con el fin de asegurar que cuenta con los
recursgs financieros necesarios para cubrir sus necesidades. El Grupo cuenta con una
buena salud financiera para afrontar |2 situacidn actual ya que cuenta con efectivoy
equivalentes al efectivo por importe de 13.275.172 euros y el fondc de maniobra
asciende a 12.462.996 euros.

Riesgo de valoracidn de activos y pasivos del balance: la direccién de la Sociedad
dominante ha monitorizado individualmente la calidad crediticia de cada inquilino y
su cumplimiento de pago durante el ejercicio. Unicamente la Sociedad dominante
tiene riesgo elevado de impago por parte de un arrendatario por lo que ha procedido
a deteriorar al 100% el importe pendienta de cobro y no cubierto con garantfas a 31
de diciembre de 2020.

Adicionalmente, el Grupo evalia el posible deterioro de las inversiones inmobiliarias,
comparando el valor neto contable con el valor razonable obtenido de las
valoraciones realizadas per el experto independiente cuyas hipdtesis ya reflejan
potenciales impactos del COVID-19. Con respecto al resto de activos y pasivos del
balance, no se han detectado cambios de valor significativos relacionados con los
posibles efectos de la pandemia.

Los valoradores externos del Grupo han emitido su valoracién en base a una
"incertidumbre material de la valoracién" de conformidad con la normativa VPS3 v
VPGALQ de los Estandares Globales de Valoraciones RICS para aguellos activos
considerados “non-food” y que estan sujetos a restricciones en funcién de la
situacién sanitaria en la que se encuentre la Comunidad Auténoma en la que esté
ubicado el activo. Consecuentemente, debe atribuirse a la valoracidon un grado
menor de certidumbre y un mayor grado de atencion. Los activos considerados “non-
food” representan un 36% de las rentas de la cartera del Grupo y se pueden
identificar en la Nota 17 de la presente memoria.




Los Administradores de la Sociedad dominante han llevado a cabo analisis de
sensibilidad sobre fas valoraciones, considerando escenarios adicionales que tengan
&N cuenta esta incertidumbre material, con el objetivo de confirmar que posibles
variaciones en el valor de mercado- de las inversiones inmobiliarias, no tendrian
impactos significativos en el balance consolidado y cuenta de pérdidas Y ganancias
consolidada del ejercicio,

4. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

En el mes de febrero de 2021 se ha firmado un contrato privado de arras penitenciales
para la venta del activo ubicado en Vigo (Stradivarius — Calle Urzdiz 28) para lo cual, en e
mismo acto, se ha recibido en concepto de arras penitenciales, la cantidad de 820.000
euros mediante transferencia bancaria.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de los presentes estados financieros
consolidados, el Consejo de Administracién de 1a Sociedad dominante considera que los
impactos en las operaciones del Grupo, derivados del Covid-19, siguen con lo descrito en
el apartado 3 del presente informe de gestion consolidado asi como en Ja nota 4 de la
memoria consolidada y los mismos se encuentran actualmente mitigados por el inicio del
proceso de vacunacion masiva a la poblacidn, que derivars en el levantamiento de las
restricciones a la movilidad, tanto en Espafia como en Portugal con la consecuente
reactivacion del consumo.

No existen otros hechos Pposteriores con un impacto significativo en las presentes cuentas
anuales consolidadas.

S. INFORMACION i+D+i

La Sociedad dominante no ha desarrollado hasta la fecha durante el gjercicio 2020
ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,

6. EVOLUCION BURSATIL / ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS
Los pardmetros bursatiles de 2020 y su evolucién se muestran en los siguientes datos:

* Cotizacién a 31/12/2020 {€/accidn): 1,02 €

* Variacién de cotizacién con respecto a salida al MAB (%): 2% (precio de salida
1,00 €).

¢ Capitalizacion bursatil al cierre de 2020: 200.629.115,22¢€ (sobre un ndmero

de acciones de 196.695.211).

Cotizacion méxima del periodo: 1,02 €

Cotizacién minima del periodo: 0,82¢€

Volumen negociado {titulos): 849.439 acciones.

Volumen total negociado {sin bloques}: 499.349 acciones.
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7. ESTRUCTURA DE CAPITAL, RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE VALORES Y
PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS

Con fecha 15 de diciembre de 2016 se constituyé Olimpo Real Estate Socimi, 5.A. con un
capital social de 60.000 euros.

Con fecha de 29 de diciembre de 2016, la Sociedad dominante acordé un aumento de
capital por un importe nominal de 196.635.211 euros, mediante la emision de
196.635.211 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal. Como consecuencia del
aumento de capital, el capital social de la Sociedad dominante ha quedado establecido
en 196.695.211 euros, representado por 196.695.211 acciones, de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 319 de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace publico que la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 27 de
junio de 2017, acordd, la reduccidn del capital social en un importe de 177.025.689,90
euros mediante la disminucidn del valor nominal de la totalidad de las acciones de 1 euro
a 0,10 euros por accién. La finalidad de 1a reduccidn de capital es la de incrementar la
reserva voluntaria de la Sociedad dominante en una cantidad igual a la que se reduce el
capital social.

El capital social es de 19.669.521,10 euros dividido en 196.695.211 acciones nominativas
de diez céntimos de euro {0,10€) de valor nominal integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a una misma clase y una misma serie.

A 31 de diciembre de 2020 los accionistas de la Sociedad dominante con una
participacién directa o indirecta igual o superior al 5% del capital social son los siguientes:

AcElpninta % capilal
Bankinter S.A. 7.44%
Linea Directa Aseguradora Cia. de Seguros y Reassguros S.A. 2,54%
__ Sublotal Grupo Bankinfer = | 9,98%
Mapfre Espaiia Cia. de Seguros y Reaseguros, 5.A. 3,36%
Mapfre Re Cia. de Reaseguros, S.A. 1,83%
Mapfre Vida, S.A. 0.36%
Mapfre Seguros Gerais, S.A 0,15%
Verti Cia. de Segures y Reaseguros, S.A, 0,15%
Bankinier Seguros Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros® 0.15%
Subtota! Grupo Mapfne — M, s : 6. 10%
Corporacion Juan Segarra S.L. 5,29%
Inmuebles Gil Comes S.L. 5,08%
Sierra Spain Shopping Centers Services, S.A.U® 3,75%

{1} Participada al 50% por &l Grupo Mapfre y &! Grupo Bankinter pero con decisidn de inversion an el Grupo Mapfre.

(2) Teniendo en cuenta que Bankinter S.A. y Sierra Spamm Shopping Centers Services, S.A.U. en virlud ded Pacto de
Accionistas que tienen suscrito han constituide un sindicato por el que se comprometen a agrupar sus derechas de
voto y deméas derechos politicos inherentas a sus accienes en la Sociedad.



8. POLITICA DE DIVIDENDOS

El régimen especial aplicable a las Sacimi obliga a distribuir en forma de dividendos a sus
accionistas al menos el 80% de los beneficios que ha obtenido en el ejercicio. Tal como
previsto en el plan de negocios, durante el afio 2020 se han distribuido los siguientes
dividendos:

1. Dividendo por un importe bryuto total de NUEVE MILLONES NOVECIENTOS MIL

EUROS {9.900.000,00 €), con arreglo al siguiente desglose:

i) con cargo a los beneficios del ejercicio 2019, en la cantidad de SEIS
MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL CIENTO NUEVE EUROS
(6.156.109,00 £€);

i) CON cargo a las reservas disponibles de la Sociedad, en la cantidad de TRES
MILLONES SETECIENTOS CUARENTAY TRES MIL OCHOCIENTOS NOVENTA
Y UN EUROS {3.743.891,00 £€).

El objetivo de ta compafiia es maximizar la retribucién d sus inversores por via de
dividendos cumpliendo el regimen especial aplicable a las Socimis y mejorando siempre
que sea posible.

9. INFORMACION SOBRE EL PERSONAL

La Sociedad dominante cuenta con un empleado y junto con Sonae Sierra realizan las
funciones de Gestor Administrativo.

10. INFORMACION SOBRE EL PERIODQ MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de Pago a proveedores viene especificado en |3 Nota 11 de la presente
memorta. Al cumplirse el plaze méximo establecido en la memoria de morosidad no se
preve la implantacidn de medidas adicionales relativas a esta materia,

11. MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con Ja proteccion y mejora del medio ambiente, no
considerando necesario registrar dotacién alguna a la provision de riesgos y gastos de
cardcter medioambiental a 31 de diciembre de 2020,

12. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIMI

El Grupo se centrard en 2021 en la consalidacién de los activos en cartera con una politica
activa de gestion que asegure la generacion de valor a sus accionistas.

La cartera actual presenta un elevado grado de diversificacion en términos de
tocalizacion, tipologia de activo, e inquilino. Contamos con una OCUPacion en nuestro
portfolio del 96%, v la perspectiva temporal de las inversiones es largo plazo, debido a
que la duracidn media de los contratos de alquiler de nuestros activos es superior a 28



afios, con plazos de obligado cumplimiento proximos a los 10 aRos, lo que proporciona
una elevada visibilidad de los flujos de caja futuros.

13. IMPACTO DEL COVID-19 EN EL PORTFOLIC

Desde el comienzo de la pandemia en marzo de 2020, el coronavirus {COVID19} ha
causado grandes inierrupciones en las empresas y actividades econdmicas. las
incertidumbres sobre la aparicién y propagacion del COVID19 han causado la volatitidad
del mercado a escala mundial.

Una de las principales consecuencias del Estado de Alarma decretado por el Gobierno de
Espafia el pasado 14 de marzo de 2020 fue la orden de cierre al publico de los
establecimientos comerciales con excepcion de los de primera necesidad hasta et 24 de
mayo de 2020, tras la dltima aprobacion del Consejo de Ministros. Asimismo, el 19 de
marzo de 2020 el Gaobierno de Portugal declaré el Estado de Emergencia, donde de igual
forma que en el caso espafiol, se ordend el cierre de las superficies comerciales que no
se consideraban esenciales. En este sentido, se define al sector de alimentacién como de
primera necesidad, de modo que se mantienen abiertas las superficies comerciales como
los supermercados, frente a -otros espacios comerciales considerados como no
esenciales, esto es, parques de medianas, tiendas a pie de calle, medianas comerciales,
etc. y que, por tanto, estan cerrados. En el transcurso del afio, se han sucedido diferentes
medidas restrictivas, tanto a nivel nacional como regional, para intentar contener su
expansion, limitando el aforo o el horario de algunos comercios no esenciales.

Durante los meses del Estado de Alarma y de Emergencia mencionados anteriarmente,
el 54% de los locales bajo arrendamiento operativo del Grupo (mayoritariamente
hipermercados, y supermercados) siguieron operando con normalidad, representando
sus rentas aproximadamente el 69% de las totales del afio. El resto de los inquilinos, que
of se vieron afectados por los cierres temporales y limitaciones tanto de aforo, como de
area comercial y horarios, reanudaron progresivamente su actividad.

En 2020, e! Socio Gestor mantuvo negociaciones individuales y analizé caso por caso la
situacion de cada uno de los operadores, manteniendo conversaciones sobre los 25
contratos de arrendamiento de locales que salicitaron bonificaciones durante el Estado
de Alarma y Emergencia. De estos 25 contratos, se ha llegado a acuerdo con el 92%
(representan el 87% de las rentas contractuales de dichos contratos en negociacion) y se
ha contemplado mayoritariamente aplazamientos temporales en el pago de larentay
bonificaciones comerciales, defendiendo en todoe caso los intereses de la Sociedad y de
sus accionistas. Sobre el resto de los contratos con los que se iniciaron conversaciones,
actualmente 1 sigue en negociacion (representa un 2% de las rentas contractuales en
negociacion) y 2 abandonaron el local durante la pandemia {representan el 11% de las
rentas en negociacion).

En resumen, durante el ejercicic se cobraron alrededor del 87% de las rentas

presupuestadas inicialmente, lo que demuestra el caracter defensivo del Grupo ORES,
incluso en un entorno complejo como el vivido en 2020.
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OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

El Consejo de Administracién de la sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. en fecha 11 de marzo
de 2021 y -en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Circular 15/2016 del BME Growth,
anteriormente Mercado Alternativo Bursatil, y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular
las presentes Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestidn Consolidado del gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos (49 paginas para las
Cuentas Anuales consclidadas y 10 paginas adicionales para el Informe de Gestién consolidado) que
preceden a este escrito.

Asimismo, se otorga poder para la firma de los anteriormente mencionados documentos a D. Ifiigo Dago
Elorza, secretario no consejero.

D. Fernando Moreno Marcos
Presidente

El secretario no consegjero de Olimpo Real Estate SOCIMI, 5.A. hage constar que, siguiendo a la
formulacion por parte de los miembros del Consejo de Administracion en su reunién mantenida el 11 de
marzo de 2021 de las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado de Olimpo Real
Estate SOCIMI, 8.A,, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la totalidad de los consejeros
han firmado el presente documento, estampando su firma en esta difima pagina, de lo cual da fe, en Madrid
(Espafia), a 11 de marzo de 2021.

De forma similar, CERTIFICO que estas cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado
dei ejercicio 2020 son las mismas que aquellas aprobadas durante dicha reunién del Consejo de
Administracién y en consecuencia las firmo e incluyo visé en todas sus paginas.




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

El Consejo de Administracion de |a sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, 5.A. en fecha 11 de marzo
de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecides en la Circular 15/2016 del BME Growth,
anteriormente Mercado Aiternativo Bursatil, y del articulo 37 del Cddigo de Camercio, procede a formular
las presentes Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos (49 paginas para las
Cuentas Anuales consolidadas y 10 paginas adicionales para el Informe de Gestién consolidade) que
preceden a este escrito.

Asimismo, se otorga pader para la firma de los anteriormente mencionados documentos a D. Ifiigo Dago
Elorza, secretario no consejero.

D. Alaxgndre Miguel Duric Fernandes
Consejero

El secretaric no consejero de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formulacién por parte de los miembros del Consejo de Administracién en su reunién mantenida el 11 de
marzo de 2021 de las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidade de Olimpo Real
Estate SOCIMI, S.A,, para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la totalidad de los consejeros
han firmado el presente documento, estampando su firma en esta Ultima pagina, de lo cual da fe, en Madrid
(Espafia), a 11 de marzo de 2021.

De forma similar, CERTIFICO que estas cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado
del gjercicio 2020 son fas mismas que aquellas aprobadas durante dicha reunién del Consejo 'de
Administracién y en consecuencia las firmo e incluyo visé en todas sus paginas,




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCGICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

El Consejo de Administracion de la sociedad OLIMPO REAL ESTATE SQOCIMI, 8.A. en fecha 11 de marzo
de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Circular 15/2016 del BME Growth,
anteriormente Mercado Alternativo Bursatil, y del articulo 37 del Cédige de Comercio, procede a formular
las presentes Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2029, los cuales vienen constifuidos por los documentos anexos (49 paginas para las
Cuentas Anuales consolidadas y 10 paginas adicionales para el informe de Gestion consolidado) que
preceden a este escrito.

Asimismo, se otorga poder para la firma de log anteriormente mencionados documentes a D. ldige Dage
Elorza, secretario no consejero,

D. Javier Nieto Jauregui
Consejero

El secretario no consejero de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formulacién por parte de los miembros del Conseio de Administracién en su reunién mantenida el 11 de
marzo de 2021 de las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado de Olimpo Real
Estate SOCIMI, $.A,, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la totalidad de los consejeros
han firmado el presente documento, estampando su firma en esta ditima pagina, de lo cual da fe, en Madrid
{Espafia), a 11 de marzo de 2021.

De forma similar, CERTIFICO que estas cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado
del ejercicio 2020 son las mismas que aquellas aprobadas durante dicha reunién del Consejo de
Administracién y en consecuencia las firmo e incluyo visé en todas sus paginas.




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADC EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

El Consejo de Administracién de |a sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. en fecha 11 de marzo
de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Circular 15/2016 del BME Growth,
anteriormente Meicado Alternative Bursatil, y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
las presentes Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado del ejercicio finalizade el
31 de diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos {49 paginas para las
Cuentas Anuales consolidadas y 10 paginas adicionales para ¢l Informe de Gestidn consclidado)} que
preceden a este escrito.

Asimismo, se otorga poder para la firma de los anteriormente mencionados documentos a D. lfiigo Dago
Elorza, secretario no consejero.

D. Jaime [figd/Guerra Azcona
Consejero

El secretario no consejero de Olimpo Real Estate SOCIMI, S.A. hace constar que, siguiendo a la
formulacién por parte de los miembros del Consejo de Administracion en su reunién mantenida el 11 de
marzo de 2021 de las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestidn consolidado de Olimpo Real
Estate SOCIMI, S.A., para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, [a totalidad de los consejeros
han firmado el presente documento, estampando su firma en esta dlitima pagina, de lo cual da fe, en Madrid
(Esparia), a 11 de marzo de 2021,

De forma similar, CERTIFICO que estas cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado
del ejercicio 2020 son las mismas que aquellas aprobadas durante dicha reunién del Consejo de
Administracion y en consecuencia las firmo e incluyo visé en todas sus péginas.




OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADD EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

=l Consejo de Administracidn de ta sociedad OLIMPO REAL ESTATE SOCIMI, 5.A. enfecha 11 de marze
de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecides en fa Circular 152016 del BME Growih,
anteriormerite Mercado Alternativo Bursatil, y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular
las presentes Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestiébn Consolidado del gjercicio finalizada ef
31 de diclembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos (49 paginas para las
Cuentas Anuales consolidadas y 10 paginss sdicionsies para el Informe de Gestién consolidade) que
preceden a este ascrito.

Asimismo, se olorga poder para la firma de los anteniarmente mencionados documentos a D, Ifigo Dago
Elorza, secretario no consejero,

b, Francisca Javier Sanchez Calvo
coansejero

El secreiario no consejero de Olimpo Real Csiate SOCIMI, $.A, hace constar gue, sigulsndo a la
farmulacion por parte de los mizmbros del Conscjo de Administradion en su reunidn mantenida el 11 de
mgizo de 2021 de les cuentas anuales consolidadas y of lnfonne da gestidn consolidado de Olimpe Real
Estats SOCIML, 8.A. para dl sjerdicio finalizado & 31 de diciembre da 2020, |a totalidad de los consejeres
han firnado el presente documento, estampando su firma en esia Gltim: pagina, da lo cual da fe, en Madrid
(Espaiia), a 11 de marzo de 2021,

De forma similar, CERTIFICO que estas cusntas anuales consolidadas-y el informe de gestidn consolidado
dal ejercicio 2020 son las mismas que squellas aprobadas durente dicha reunidn del Consejo d=
Administracion y en consecuencia las firmo e incluyo vied en tedas sus pdginas,
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Con respecto a la informacion anual correspondiente al ejercicio 2020, la Sociedad ha
revisado su informe de estructura organizativa y sistema de control interno, y tras el
acuerdo correspondiente del Consejo, el informe ha sido actualizado para adecuarlo a la
nueva normativa y aprobado con fecha 11 de marzo de 2021. En este sentido, se adjunta
una copia a continuacion:
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1. Introduccion

Olimpo Real Estate Socimi, S.A., en lo sucesivo la “Sociedad” u “Olimpo”, es una
sociedad del Grupo Sonae Sierra (en lo sucesivo, el “Grupo”), cuyo objeto es la
adquisiciéon y promocidon de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su
arrendamiento. La actividad de promocion incluye la rehabilitacidn de edificaciones
en los términos establecidos en la Ley 3 7/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto

sobre el Valor Afiadido.

a) La tenencia de participaciones en el capital de sociedades cotizadas de inversion
en el mercado inmobiliario ("SOCIMIs”), o en el de otras entidades no residentes en
territorio espafiol que tengan el mismo objeto social que aquellas y que estén
sometidas a un régimen similar al establecido para las SOCIMIs en cuanto a la

politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de beneficios.

b) La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o no en
territorio espafol, que tengan como objeto social principal la adquisicién de bienes
inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento y que estén sometidas al
mismo régimen establecido paralas SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal
o estatutaria, de distribucién de beneficios y cumplan los requisitos de inversién a

que se refiere el articulo 3 de la Ley de SOCIMIs.

c) La tenencia de acciones o participaciones de Instituciones de Inversiéon Colectiva
Inmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de

Inversion Colectiva, o la norma que la sustituya en el futuro.

Junto con la actividad econémica derivada del objeto social principal, la Sociedad
podra desarrollar otras actividades accesorias a las referidas anteriormente,
entendiéndose como tales aquellas cuyas rentas representen, en su conjunto, menos
del 20 por 100 de las rentas de la Sociedad en cada periodo impositivo (incluyendo,
sin limitacion, operaciones inmobiliarias distintas de las mencionadas en los
apartados (a) a (d) anteriores),o aquellas que puedan considerarse accesorias de

acuerdo con la Ley aplicable en cada momento.



A fin de cumplir su objetivo, la Sociedad define, entre otros elementos, un
conjunto de estrategias, sistemas, procesos, politicas y procedimientos en el dmbito
del control interno (en lo sucesivo, la “Politica”), a través de su drgano de

administracién, procurando garantizar:

. Un desempefio eficiente y rentable de la actividad, a medio y
largo plazo, que asegure la utilizacién eficaz de los activos y recursos, la
continuidad del negocio y de la propia Sociedad, a través de una gestién y
control adecuados de los riesgos de la actividad, una evaluacién prudente y
adecuada de los activos y la responsabilidad, asi como de la implantacién de
mecanismos de proteccién contra usos no autorizados, intencionados o
negligentes;

. La existencia de informacién financiera y de gestion completa,
pertinente, fiable y oportuna, que apoye la toma de decisiones y los procesos
de control, tanto a nivel interno como externo;

. El respeto por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables, asi como por las normas y los usos profesionales y deontolégicos,
las reglas internas y estatutarias, las reglas de conducta y de relacién con las
contrapartes, las orientaciones de los érganos sociales y las recomendaciones
de las autoridades de supervision, a fin de proteger la reputacion de la

institucion y de evitar que esta sea objeto de sanciones.

Se exige a la Sociedad, especialmente a los miembros de los 6rganos
directivos, que se comporten y actien siempre ajustandose al principio de buena fe

y con los mas elevados estandares de diligencia, transparencia y lealtad.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado el
reglamento interno de conducta de la Sociedad en materias relativas a los mercados
de valores (el “Reglamento Interno de Conducta”). El mismo ha sido publicado en

la pagina web de la Sociedad (www.olimporealestate.com).

Tal y como se indica en el articulo 1 del Reglamento Interno de Conducta, el
objetivo del mismo es regular las normas de conducta a observar por la Sociedad,

sus organos de administracion, empleados y representantes en sus actuaciones



relacionadas con el mercado de valores a partir de la incorporacién a negociaciéon
de las acciones de la Sociedad en el BME Growth. El contenido del mismo se ajusta a

lo previsto en el articulo 225.2 de la Ley del Mercado de Valores.

1.2 Acciones propias (autocartera)

Con fecha 30 de septiembre de 2020 la Sociedad adquirié a Bankinter, S.A.
100.000 acciones a un precio de adquisicion de 0,935 euros por accion. La
adquisicion se produjo con el objetivo de cumplir con lo previsto en la Circular
1/2020 del segmento de negociacion del BME Growth de BME MTF Equity que fue
aplicable a partir del 1 de octubre de 2020 y a fin de que la Sociedad dotase al
proveedor de liquidez, Bankinter, S.A., con efectivo y acciones de la propia Sociedad

para que pueda realizar su operativa.

2. Principios generales

Con el fin de alcanzar de un modo eficaz los objetivos anteriormente

mencionados, el sistema de control interno de la Sociedad debe tener como base:

. Un ambiente de control adecuado, donde se refleje la
importancia del control interno y que establezca la disciplina y la estructura
de los elementos restantes del sistema de control interno;

. Un sélido sistema de gestidn de riesgos destinado a identificar,
evaluar, supervisar y controlar todos los riesgos que puedan influir en la
estrategia, y los objetivos definidos por la Sociedad, que asegure su
cumplimiento y la toma de las medidas necesarias para responder
adecuadamente a desviaciones no deseadas;

. Un sistema de informacién y comunicacién eficiente creado
para garantizar la recepcion, el tratamiento y el intercambio de datos
relevantes, amplios y consistentes, en un plazo y de un modo que permitan
el desempefio eficaz y oportuno de la gestion y el control de la actividad y de
los riesgos de la Sociedad; y

= Un proceso de monitorizacion efectivo llevado a cabo para
garantizar que el propio sistema de control interno es adecuado y eficaz a lo

largo del tiempo; que garantice, principalmente, la identificaciéon oportuna



de posibles deficiencias, entendidas estas como el conjunto de las
deficiencias existentes, potenciales o reales, o de las oportunidades de

introduccién de mejoras que permitan reforzar el sistema de control interno.

Ademas, el sistema de control interno debe ser adecuado a la dimensidn,
naturaleza y complejidad de la actividad, a la naturaleza y magnitud de los riesgos
asumidos o que se van a asumir, asi como al grado de centralizacion y delegacion de

autoridad establecido en la Sociedad.

Olimpo planifica, implanta y mantiene de manera adecuada su sistema de
control interno y formaliza en documentos especificos las estrategias, sistemas,

procesos, politicas y procedimientos correspondientes.

El Consejo de Administracion es responsable de implantar y mantener un
sistema de control interno adecuado y eficaz que respete estos principios y garantice
el cumplimiento de los objetivos sefialados anteriormente. Por tanto, es
competencia del Consejo de Administracidn detallar los objetivos y principios que
constituyen la base del sistema de control interno, incorporandolos en la estrategia

y las politicas de la Sociedad.

3. Estructura organizativa
3.1. Consejo de Administracion

El 6rgano de administracion de la Sociedad esta regulado en los articulos 22

a 28 de los Estatutos Sociales la Sociedad.

De acuerdo con el articulo 22 de los Estatutos Sociales, la Sociedad se
encuentra administrada y representada por un Consejo de Administracion
integrado por el nimero de miembros que fije en cada momento la Junta General,

con un minimo de tres (3) y un maximo de siete (7) miembros.

En virtud del acuerdo adoptado por la Junta General universal de accionistas
de la Sociedad de 15 de diciembre de 2016, el nimero de miembros del Consejo de

Administracién ha quedado fijado en cinco (5) miembros.



Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista.

De acuerdo con el articulo 24 de los Estatutos Sociales, los consejeros de la
Sociedad ejerceran su cargo durante un plazo de seis (6) afios, al término de los

cuales podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion.

El nombramiento de los consejeros caducara cuando, vencido el plazo, se
haya celebrado la Junta General de Accionistas siguiente o hubiese transcurrido el
término legal para la celebraciéon de la Junta General de Accionistas que deba

resolver sobre la aprobacién de cuentas del ejercicio anterior.

Los consejeros designados por cooptacion, en su caso, ejerceran su cargo
hasta la primera reunién de la Junta General de accionistas que se celebre con

posterioridad a su nombramiento.

El articulo 23.5 de los Estatutos Sociales establece que para la adopcién de
acuerdos bastard el voto favorable de la mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes a la reunion, salvo que la Ley o los Estatutos Sociales exijan una

mayoria superior.

Tal y como se establece en el articulo 28 de los Estatutos Sociales el Consejo
de Administraciéon podra crear y mantener en su seno con caracter permanente e
interno una Comisién de Auditoria y Supervision de Riesgos. En particular,
corresponderian especialmente ala Comision de Auditoria y Supervision de Riesgos,

en su caso, las siguientes funciones:

a) Revisar periodicamente las Politicas de riesgos y proponer su modificacion y
actualizacion al Consejo de Administracién;

b) Aprobar la Politica de contratacién del auditor de cuentas;

c) Informar a la Junta General de Accionistas sobre cuestiones que en ella
planteen los accionistas en materia de su competencia;

d) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, asi como de sus
sistemas de gestion de riesgos;

e) Analizar, junto con los auditores de cuentas, las debilidades significativas del

sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria;



g)

h)

j)

Supervisar el proceso de elaboraciéon y presentacién de la informacion
financiera regulada;

Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas, el nombramiento, reeleccién o sustituciéon de los
auditores de cuentas, de acuerdo con la normativa aplicable;

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas para recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su
independencia, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las restantes normas
de auditoria;

Recibir anualmente de los auditores de cuentas la confirmacion escrita de su
independencia frente a la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o
indirectamente, asi como la informacién de los servicios adicionales de
cualquier clase prestados a estas entidades por los citados auditores de
cuentas, o por las personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo
dispuesto en la legislacién sobre auditoria de cuentas; e

Informar previamente al Consejo de Administracién respecto de la
informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la Sociedad deba
hacer publica periddicamente, debiendo asegurarse de que las cuentas
intermedias se formulan con los mismos criterios contables que las anuales
y, atal fin, considerar la procedencia de una revision limitada de los auditores

de cuentas.

3.2. Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones constard de cuatro (4) miembros, que seran

designados dos (2) a propuesta de Bankinter S.A y dos (2) a propuesta de Sierra
Spain Shopping Centers Services S.A.U. (en adelante “Sierra Spain”) (el "Comité de

Inversiones™).

El Comité de Inversiones tiene las siguientes funciones:

a)

Reporte periédico, mediante la preparacién de informes trimestrales para su

presentacion en las reuniones del Consejo de Administracién, donde dara



cuenta del estado y evolucién de las inversiones existentes y comunicara
cualesquiera otros datos relevantes; y
b) Propuestas de inversidon, que presentara tan pronto como las localice,

adecuadas a la estrategia de negocio y los objetivos de la Sociedad.

Para el efectivo desarrollo de sus funciones, el Comité de Inversiones se
apoyara en los servicios prestados por el Gestor Inmobiliario, el Gestor y el Gestor

Administrativo (los "Gestores").
3.3. Comité Consultivo

La Sociedad podra constituir un comité de naturaleza consultiva con funciones de
informaciéon al Consejo de Administracién sobre la evolucién del mercado
inmobiliario y de propuesta en relacién con oportunidades de inversién y

desinversion (el “Comité Consultivo”).

El Comité Consultivo es un érgano externo que no forma parte de los érganos de
gobierno de la Sociedad ni de los equipos de direccion. Este 6rgano no dispone de
capacidad juridica ni de obrar, ni de facultades de gestién, administraciéon o
representaciéon. En todo caso, sus informes y recomendaciones careceran de

caracter vinculante.

El Comité Consultivo estara integrado por accionistas personas fisicas, titulares de
un niumero minimo de acciones de la Sociedad que represente al menos el cinco por
ciento (5%) de su capital social. Ademas, de los miembros electos, el Comité
Consultivo contara con dos (2) miembros permanentes, uno (1) designado por
Bankinter S.A., que asumira la Presidencia del Comité Consultivo, y otro designado

por Sierra Spain, que asumira la Vicepresidencia.
El cargo de miembro electo y de miembro permanente sera de caracter gratuito.

Dado el caracter consultivo del 6rgano, se procurara que el Comité Consultivo
adopte sus resoluciones por unanimidad de los miembros concurrentes o
representados en la reuniéon. En el caso de no ser posible la unanimidad, las
resoluciones se aprobaran con el voto favorable de la mayoria de los miembros
concurrentes o representados. En caso de empate, el Presidente o quien haga sus

veces en la reunion, tendra voto de calidad.



4. Gestion de riesgos

La Sociedad esta expuesta a una serie de riesgos tanto internos como
externos, entendiendo como éstos aquellos factores que puedan impactar
negativamente en los objetivos definidos y estrategia aprobada. La Gestora y la
Sociedad han llevado a cabo un proceso de identificaciéon y evaluaciéon de aquellos
riesgos que consideran mas relevantes que puedan afectar a la fiabilidad de la
informacion financiera, que son los siguientes:

. Riesgo relativo a la gestion de ladeuda y el tipo de interés asociado

a ella, asi como a las restricciones actuales en los mercados de deuda

financiera.

. Riesgo como consecuencia de que la actividad de la Sociedad esté

gestionada externamente.

Segun se indica en el apartado 1.6.1 del Documento Informativo, la
actividad de la Sociedad estd gestionada externamente por los Gestores: (i)
Bankinter, como Gestor Socimi de acuerdo al contrato de Direccién y Gestion
Estratégica, y (ii) Sierra Spain como Gestor Inmobiliario y Gestor Administrativo
segun los términos del Contrato de Gestion inmobiliaria y del Contrato de
Gestion Administrativa. En consecuencia, la marcha de la Sociedad y de sus
negocios dependera de laactuacion de los Gestores y, mas concretamente, de su
experiencia, destreza y juicio.

. Riesgo de concentracion del negocio en la Peninsula Ibérica.

Segun la politica de inversion de laSociedad (descrita en el apartado 1.6.4
del Documento Informativo), la mayor parte de su actividad se desarrollara en
la Peninsula Ibérica, razén por la cual sus resultados estaran en mayor o menor
medida vinculados a la situacién econémica de Espafia y Portugal.

La existencia de condiciones econdémicas desfavorables podria afectar
negativamente a la demanda de alquiler de los inmuebles de la Sociedad e
incluso impedir a los inquilinos satisfacer sus obligaciones de pago y provocar
una disminucién en la tasa de ocupaciéon de los inmuebles alquilados por la

Sociedad.
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La Sociedad no puede predecir como se comportara a corto plazo y en
afios sucesivos el ciclo econémico en Espafia y Portugal y si se producira o no
un cambio adverso de laactual coyuntura econémica.

Cualquier cambio desfavorable que afecte a la economia espafiola o
portuguesa podria tener un impacto negativo en el consumo, en los niveles de
desempleo, en los ingresos por alquileres, en las ratios de ocupacion de
inmueblesy en el valor de los activos inmobiliarios y,como consecuencia, tener
un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacién financiera y
resultados de explotacion de la Sociedad.

. Riesgo de falta de liquidez de las acciones.

Si bien se ha firmado un contrato entre la Sociedad y Bankinter como
Proveedor de Liquidez (descrito en el apartado 2.9 del Documento
Informativo), respetando asi la normativa vigente aplicable a las sociedades
incorporadas al BME Growth, las acciones de la Sociedad no han sido
anteriormente objeto de negociaciéon en ninglin mercado multilateral de
negociacién y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de
contratacidon que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

La inversidon en estas acciones es considerada como una inversién que
conlleva una liquidez menor que la inversién en compafiias de mayor tamafo y
cotizadas en mercados oficiales. Lainversion en acciones de la Sociedad puede
ser dificil de deshacer, y no existen garantias de que los inversores vayan a

recuperar el 100% de su inversion.

Ademas de los riegos descritos, para todo aquello que no esté especificamente
contemplado en el presente epigrafe, nos remitimos al apartado denominado
“gestion del riesgo financiero” de las cuentas anuales individuales y a las cuentas
anuales consolidadas de la Sociedad.

5. Gestion del control interno

El proceso de gestion de control interno tiene como objetivo global:
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= La definicién de orientaciones estratégicas de control interno;

. La identificacion y evaluacion de los procedimientos de control

de la Sociedad.

Para la elaboracion de este proceso es fundamental identificar e implantar

medidas correctivas de las posibles deficiencias que puedan identificarse.

En las reuniones del Consejo de Administracion se debaten las cuestiones

principales asociadas a la gestidn del control interno, como pueden ser:

» Analizar la Sociedad y su ambito de actuacion;

» Definir las orientaciones estratégicas y los objetivos de gestion de control
interno principales;

» Garantizar la existencia de un sistema que asegure la lucha contra la
financiacion del terrorismo y el blanqueo de capitales;

®» Garantizar la existencia y la eficacia de los mecanismos de gestion de control
interno;

» Garantizar la independencia de las funciones necesarias para una gestion

adecuada de control interno.

Cada cierto tiempo se inspeccionan los procedimientos de control interno
existentes en la Sociedad y se evalia de manera cualitativa su eficacia a la hora de

mitigar los riesgos.

Ademas, con una periodicidad trimestral se emite un reporte en Excel
(compuesto principalmente por un balance de sumas y saldos y los mayores de las
cuentas contables). Dicho reporte es chequeado con las previsiones que con
anterioridad al envio de la informacion para su contabilizacion cuenta la Sociedad,
al objeto de asegurarse de que la totalidad de las operaciones han sido registradas,
asi como de su adecuado tratamiento contable. Cualquier inconsistencia entre el

cierre y la informacion en poder de la Sociedad, es analizada y en su caso corregida.

En aras de dotar de la mayor transparencia a sus accionistas y de monitorizar
los resultados de la Sociedad, que permita una agil toma de decisiones, se procede a

la preparacion de estados financieros consolidados intermedios resumidos
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preparados bajo Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas
(NOFCAC). Dichos estados financieros son formulados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, sometidos a revisiones limitadas (ISRE 2410) por

parte del auditor de cuentas de la Sociedad y comunicados a los accionistas.

Cabe destacar que la totalidad de estados financieros elaborados por la
Sociedad son revisados y formulados por el Consejo de Administracién, poniéndose
a disposicion de los accionistas de la misma para su revision y en su caso aprobacion.
Junto con cada comunicacion realizada a los accionistas en relacion con los estados
financieros aprobados, la Gestora procede a informar sobre los principales hechos
acaecidos en el ejercicio o periodo, las principales adquisiciones realizadas, una

breve explicacion sobre la evolucién de la sociedad.

El marco normativo de informacién financiera adoptada por la Sociedad en
relacion a las cuentas anuales consolidadas y los estados financieros intermedios
consolidados debera ajustarse las normas de registro y valoracién establecidas en

el Plan General Contable y demas legislacién que le sea aplicable.

6. Auditoria del control interno

La verificacion de la eficacia del control interno de la Sociedad se
complementa con una auditoria externa anual que incide fundamentalmente sobre

las cuentas anuales (cuando corresponda).

En esta auditoria realizada por auditores externos en el sistema de control
interno de la Sociedad, se incluyen los procesos de (i) preparacién de
documentacion de apoyo para la auditoria de control interno; y (ii) aclaracion y

correccion de deficiencias de control interno detectadas.

El Consejo de Administracion posee la informaciéon necesaria para la
auditoria, y los auditores externos podran solicitarsela siempre que sea necesario
reunir informacion adicional. Por lo general, la informacién preparada es la
siguiente: (i) documentacion relativa a actividades de cumplimiento y de gestion de
riesgos; (ii) intercambio de correspondencia con las entidades supervisoras; (iii)

actas del Consejo de Administracién y de la Asamblea General; (iv) procesos de
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inversion, desinversion y evaluaciones; (v) contratos de prestaciéon de servicios en

vigor.

Durante el periodo acordado, los auditores externos revisan el sistema de
control interno de la Sociedad a través del analisis de documentacién y de los
procedimientos ejecutados. Cualquier deficiencia en el sistema que pueda
encontrarse en el proceso sera comunicada a la Sociedad. Estas deficiencias deberan

ser subsanadas de inmediato, siempre que sea posible.

Posteriormente, los auditores externos emiten un dictamen provisional
relativo al sistema de control interno de la Sociedad (con anexos donde se enumeran
y detallan las posibles deficiencias de control interno detectadas), concediendo al
Consejo de Administraciéon la posibilidad de redactar comentarios sobre las
deficiencias identificadas en el sistema de control interno de la Sociedad, que
quedan registrados. Después de estos comentarios del Consejo de Administracidn,

los auditores externos emiten los dictdimenes definitivos.

7. Contratacion de servicios y gestion de proyectos

Otro elemento del control interno de la Sociedad es la formalizacion del
proceso de contratacion de servicios y gestion de proyectos mediante un soporte
documental que garantice la sistematizacion adecuada de las condiciones
contractuales contratadas, asi como el cumplimiento de la ley aplicable. Este

proceso consiste fundamentalmente en las actividades de:

= Solicitud de propuestas de prestacion de servicios;
» Negociacion de propuestas de prestacion de servicios; y
»Seleccion de propuestas de prestacion de servicios y supervision de

proyectos.

Este proceso se inicia con la decisiéon de contratar servicios para satisfacer
una necesidad de la Sociedad, advertida a partir de diversas situaciones detectadas
en el transcurrir normal de la actividad de la Sociedad, tras lo cual se determina la

contratacion de un servicio externo como mejor via de resolucion.
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En este sentido, adquiere especial importancia para este proceso la definicién

clara del ambito de prestacion del servicio.

En efecto, cuando la Sociedad decide contratar servicios externos para
satisfacer una necesidad detectada, esta decision debera ser aprobada por el
miembro del Consejo de Administracidn del area implicada, o por otra persona en

quien este haya delegado poderes al efecto.

A continuacién, la sociedad Sierra Spain, en el ambito del contrato de
prestacion de servicios celebrado, selecciona un conjunto de prestadores de
servicios para solicitarles que efectien una propuesta en la que incluyan los
términos y el valor del servicio que se ha de prestar, que sera analizada

posteriormente por la propia sociedad.

En el caso de que ninguna de las propuestas fuese satisfactoria, Sierra Spain,
podra verse obligada a solicitar la revision de las propuestas a los prestadores de

servicios previamente seleccionados.

Una vez firmado el contrato con el prestador de servicios, se devuelve un
original a la Sociedad, que envia a su vez una copia al departamento de Contabilidad
de Sierra Spain, y archiva el original en una carpeta adecuada para este tipo de

contratos.

8. Sistema de gestion documental

El sistema de gestiéon documental tiene por objetivo global incluir,

fundamentalmente, las actividades de:

* Definicidn de la estructura de los documentos integrados en el sistema;
» Procedimiento de actualizacién y archivado de documentos;

= Definicion de accesos.

Para el éxito de este proceso es fundamental: (i) la definicién de la estructura
documental; (ii) la definicion de accesos que garanticen la confidencialidad

adecuada de los documentos; y (iii) la actualizacion de la informacion.
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Es competencia del Consejo de Administracién decidir la estructura de la
documentacion vigente para la Sociedad y establecer el modo de llevar a cabo su

desarrollo con respecto a los sistemas de informacién.

Todos los documentos de entidades externas recibidos por la Sociedad (como
cartas, registros, contratos, licencias, albaranes, entre otros) son digitalizados e

incluidos en el archivo digital.

Después de digitalizar los documentos originales, se guardan en el Archivo

Central.

9. Sistemas de informacion

El control de los sistemas de informacién que lleva a cabo Olimpo tiene como
objetivo ultimo garantizar la confidencialidad, seguridad y salvaguardia de la

informacién de la Sociedad.

Las aplicaciones informaticas empleadas disponen de mecanismos de
seguridad (para el acceso y la integridad de la informacién), fiabilidad y

disponibilidad.

El acceso a las aplicaciones se efectiia desde la red Sonae Sierra y, desde el
exterior, mediante un acceso VPN; en aquellas situaciones donde no se cuenta con

autorizacion, se siguen los procedimientos en vigor.

Teniendo en cuenta las particularidades de la gestion de aplicaciones y de la
infraestructura de sistemas de informacion, Olimpo puede recurrir a entidades
especializadas y con conocimientos técnicos reconocidos en este sector. En este
sentido, y considerando que Olimpo forma parte del Grupo Sonae Sierra, la gestion
de las aplicaciones informaticas y de los sistemas de informacion esta contratada a

Sierra Spain.

Es competencia del Consejo de Administracién aprobar y validar el contrato
de prestacion de servicios relativo a la utilizaciéon de los sistemas de informacién
contables que garantiza que los sistemas informaticos utilizados por Olimpo sean

compatibles con la actividad que desarrolla.
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Asimismo, se llevaran a cabo pruebas de solidez bienales (cada 2 afios), en
las que se probaran métodos para superar la pérdida de informacién almacenada,

situaciones de fallos técnicos o de catastrofe natural.

10. Comunicacion de la informacion sobre la presente politica

La informacién sobre la presente Politica de Control Interno de la Sociedad

esta disponible para su consulta en la padgina web de la Sociedad.

11. Aprobacion, entrada en vigor y modificaciones

La presente Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, entrando en vigor desde el 11 de marzo de 2021, pudiendo ser modificada

mediante deliberacidn de este 6rgano.

11 de marzo de 2021
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